


:گرددمیذیلهایحوزهشاملفاندامنتال

اقتصادیتقویم•
روزخبر•
هاسخنرانیوهابیانیه•
ایلحظهاخبارهای•
هااطلاعیه•



چیست؟اقتصادیشاخص
گرفترنظدراطلاعاتیتوانمیراشاخصیککهاستایندادارایهشاخصیکازتوانمیکهتعریفیترینساده
.کندمیکمکاقتصادیتغییراترموزکشفدرگذارسرمایهبهکه

نشانهاآنازکدامهرترکیبمتاخر،هایشاخصدیگربرخیوهستندمنطبقهایشاخصهاشاخصازبرخی
.کردخواهندنزولیاصعوداقتصادیتغییریکزماندرهاروندکهدهدمی



یکپارچهاستفادهجداگانه؛استفاده
وترکیبیقدرتوگیرندمیقرارهمکناردرچگونهاقتصادیهایشاخصکهبگیردیادگذارسرمایهکهزمانی

رایب.کنداستفادهگیریتصمیمبرایمرتبطهایشاخصازایمجموعهازتواندمیبشناسدراهاآنهایمحدودیت
ازتفادهاسباتواندمیگذارسرمایهوشودمیمنتشرگوناگونمنابعازمختلفیهایشاخصاستخدام،زمینهدرمثال،
.بیاورددستبهکاربازاروضعیتازکاملیتصویرکشاورزیغیرمشاغلفهرستوکارگزارشکناردرکارساعتیآمار

دارد؟مثبتتاثیرفروشیخردهآماربرشخصیهایهزینهمیزانافزایشآیا•
گذارد؟میتاثیردوامباکالاهایآماروکالانقلوحملمیزانبرایکارخانهجدیدسفارشاتآیا•
شود؟میشخصیدرآمدمیزانرفتنبالاترموجبدستمزدهاسطحبودنبالاترآیا•

زنجیرهنایتغییراتبهکننداستفادهمعاملاتبرایهاشاخصازکدامهرنوساناتازآنکهازپیشزیرکگذارانسرمایه
.کنندمیتوجههاداده



بگیرندقرارتوجهموردبایدکههاییشاخصتورم،هایشاخص
ند،کنمیگذاریسرمایهثابتدرآمدهایوبهاداراوراقزمینهدرکهدستهآنویژهبهگذارانسرمایهازبسیاری
نرخبینیپیشوتشریحدرآیندهدرآناحتمالیوضعیتوآنافزایشمیزانتورم،میزان.دارندتورمبهزیادیتوجه
.هستندمهمبسیارشوند،میانجامآیندهدرکههاییگذاریسرمایهوبهرههای

شاخصازعبارتندهاشاخصاینمهمترین.کنندمیبررسیراتورمفشارکهدارندوجودمتعددیهایشاخص
منتشرماههرابتدایدرکنندهتولیدبهایشاخص(CPI).کنندهمصرفبهایشاخصو(PPI)کنندهتولیدبهای
ستفادهاکنندهمصرفبهایشاخصبینیپیشبرایشاخصاینازتوانندمیگذارانسرمایهبنابراین.شودمی

اگرهکانددادهنشاناقتصادیهایتئوریزیرادارد،وجودشاخصدواینبینشدهاثباتآماریرابطهیک.کنند
منتقلهانندهکمصرفبهقیمتافزایشاینازبخشیبپردازند،تولیدبرایبیشتریهزینهکالاهایکنندهتولید
دیگر.کندمیمنتشرکارآمارمرکزراهاآندوهراماشوند،میبررسیجداگانهطوربهشاخصهر.شدخواهد
.استخدامهزینهشاخصومالیمنابعرشدوسطحهایشاخصازعبارتندمهمتورمیهایشاخص



سهامگرانمعاملهتوجهموردهایشاخص
درکهکسانیویژهبهواستگروهاینمیاندرهاشاخصترینمهمازیکی(GDP)داخلیناخالصتولید

.ارنددشاخصاینبهفراوانیتوجهدارند،نظرمدراهاشرکترشدمیزانوکنندمیگذاریسرمایهسهامبازارهای
درنآرشدنرخدارد،اقتصادهرکهاستتولیداتیمجموعدهندهنشانداخلیناخالصتولیدمیزانکهآنجاییاز

میفزایشابازاردررکودیاتورمازترسکند،نزولدامنهاینازتدریجبهنرخایناگرکند،میتغییرمعینیدامنه
تواندمیهککنندمیاستفادهایماهانههایشاخصازنشوندمواجهوضعیتاینبااینکهبرایافرادازبسیاری.یابد
.دهدنشانماههردرراداخلیناخالصتولیدوضعیتحدتا

ارشاتسفمحاسبهبرایدهدمیتشکیلراایکارخانهسفارشاتگزارشازبخشیکهاساسیکالاهاینقلوحمل
شاخص.گیردمیقراربررسیمورد(شودمیلحاظداخلیناخالصتولیدآماردرکه)هاکارخانهبادوامکالاهای
ود،شمیاستفادهداخلیناخالصتولیدمیزانمحاسباتبراینیزجاریحسابترازوفروشیخردهمانندهایی

.کندمیکمکداخلیناخالصتولیدماههسهآمارانتشارازپیشآماراینپازلکردنکاملبههاآنانتشاربنابراین



برایلیوگیرند،نمیقرارنظرمدداخلیناخالصتولیدمیزانمحاسبهبرایکهدارندوجودهاشاخصازدیگربرخی
کارگزارشو(PMI)مدیرانخریدشاخصفروشی،کلیذخایرمیزانمانندهاییشاخصمفیدندآنبینیپیش
مهکنارباوماهانههایدادهاینهمهازگرفتنکمکبا.هستنداقتصادیعملکردوضعیتدهندهنشانهمهکه

داخلیصناخالتولیدبررسیتوانمیشوند،میمنتشرماههسهدورهیکطولدرتدریجبهکههاییدادهگذاشتن
بارهنایدرکلیگیرینتیجهیکتوانمیشود،میمنتشرداخلیناخالصتولیدآمارکهزمانیدرودادانجامرا

.داشت
اغلبویابدمییرتغیبازارباشد،داشتهزیادیاختلافاستکردهبینیپیشبازارکهاینتیجهباحقیقینتیجهاگر

بینییشپدامنهدردقیقاًوباشدهمسانبازارشدهبینیپیشنتیجهباواقعینتیجهاگراما.داردزیادینوسانات
یشپخودمسیردرهاروندوکنندتحسینراخودتوانندمیگذارانسرمایهوبازارهنگامآندربگیرد،قراربازار

.تفرخواهند



برای.کنندمیاریهراروزیبهوزمانمندبسیارهایدادهزیراکنندمیپیداتریبرجستهنقشهاشاخصگاهی
یکیآمارایننتیجهدر.شودمیمنتشرماههرکاریروزاولیندرعموماPMIًمنابعمدیریتموسسهگزارشمثال

آنازپسکهآماریاندازهبهآماراین.شودمیاریهماههرپایانازپسبلافاصلهکهاستاصلیپیشروآمارهایاز
رایبکلیدیراهاآنتوانمیکهدارندوجوددیگریهایشاخصاماندارد،توجهیقابلجزییاتشوند،میمنتشر
ذخایرای(شودمیحاصلاستخدامآمارنتایجبررسیباکه)کارگزارشجزییاتمانند.دانستدیگرآماربررسی
.(آیدمیدستبهذخایرگزارشتحلیلازکه)فروشیعمده

کهراصیخاروزهایتوانندمیگذارانسرمایهبنابراینندارد،تفاوتیمختلفهایماهدرآمارانتشارنسبیترتیب
ممکنهکرامتغیریاقتصادیهایبخشبتوانندتاکنندگذاریعلامتماهانهتقویمدرشودمیمنتشرآندرآمار
استمکنمگذارسرمایهمجموع،در.کنندبررسیبگذارند،تاثیرنظرموردزمانیافقیاگذایسرمایهنحوهبراست

ررسیبازپستغییراینایجاداگرودهدتغییرزمانطولدرسرمایهتخصیصنحوهدربارهراخودگیریتصمیم
.بودخواهدتردرستشکبیبگیرد،صورتماهانهمهمهایشاخص



گیرینتیجه
میتشرمنکههمانطوربایدراهادادهاین.شوندنمیمنتشردستوریاقانونطبقاقتصادیشاخصمعیارهاینرخ
هاآنتتغییراومهماقتصادیهایشاخصچراییوچیستیدربارهدانشکسبباگذارانسرمایه.پذیرفتشوند
سنجشویارزیاببرایوبیاورنددستبهکندمیگذاریسرمایهآندرکهکشوریاقتصادازبهتریدرکتوانندمی

.باشندداشتهبیشتریآمادگیدرستزماندراقتصادیهایتئوری

شاخصزااستفاده،کنیدفروشیاخریدکجابگویدشمابهکهنداردوجود«جادوییشاخص»اسمبهچیزی
ورمایهسبهترمدیریتدرگذارسرمایهبهتواندمیمناسبهایتحلیلودرستهایارزیابیباهمراهاقتصادیهای

.کندکمکاشگذاریسرمایه



ارزبازاربراقتصادیرشدتاثیر
.کندمیتعییندیگرارزمقابلدرراارزیکروندکهباشدمیفاکتورهاییمهمترینازیکی
درآندارمقبامقایسهدرخاصسالیکدرکشوریکتولیدافزایشازاستعبارتسادهتعبیربهاقتصادیرشد
بحثموردسالدر(GDP)داخلیناخالصتولیدیا(GNP)ملیناخالصتولیدافزایشکلان،سطحدر.پایهسال
.میشودمحسوباقتصادیرشدپایه،سالیکدرآنمقدارنسبتبه

رزابرایتقاضاافزایش<<گذاریسرمایهافزایش<<بهرهنرخافزایش<<اقتصادیرشدافزایش
ارزارزشافزایش<<



سیاست های مالی
2تهابهاینسیاس.بهسیاستیکهازطریقتغییردرمیزانمخارجدولتیومالیاتانجاممیگیردگفتهمیشود

.سیاستهایانقباضیوسیاستهایانبساطی:دستهتقسیممیشوند

رونق اقتصادی>>مخارج بالا >>سیاست مالی انبساطی 
جلوگیری از حرکت اقتصادی>>مخارج >>سیاست مالی انقباضی 

سیاست های پولی
نییاتغییرونرخذخیرهقانو(تغییردرنرختنزیل)سیستمیاستکهدرآنبانکمرکزیازطریقعملیاتبازارباز

.درنرخبهرهپایهدراقتصادمداخلهمیکند



:نرخ بهره چیست 
تمایلبهرهنرخیاستکهمیزان.)مبلغیکهدرهنگامبهرهبرداریازسرمایهپرداختمیشودبهبهرهمعروفاست

(.مردمبهنگهداریثروتبهصورتنقدراتعیینمیکند
.نرخبهرهمهمترینعاملاثرگذاربرروینرخهایمبادلاتارزاست

ک کاهش نرخ بهره موجب تضعیف نرخ ارز در ی. نرخ بهره بالاتر سبب تقویت ارز یک کشور می شود
.کشور می شود

لآنوتنظیمباافزایشرشداقتصادیشاهدتورمناشیازکارکرداقتصادخواهیمبودکهبانکمرکزینیزبرایکنتر
.اقتصادنرخبهرهرابالامیبرد



:چیستتورم
.باشدمیهاقیمتعمومیسطحدردارادامهورویهبیافزایشتورم
.باشدمینوعاینازصنعتیکشورهایدرتورماصولا.استخوباقتصاد،کارکردازناشیتورم

:اقتصادیرشدوتورمبینرابطه
ویابدمیافزایشاقتصادآندرتقاضاواقعدرشودمیروبروگذاریسرمایهافزایشباکشوریاقتصادکهزمانی
دراتقاضافزایشدلیلبهاولیهوخامموادقیمتکهشودمیباعثمسئلهاین.بودخواهیمتولیداترشدشاهد
.یابدمیافزایشنیزتورمنتیجهدرکهیابدافزایشاقتصاد

.دارندیکدیگربامستقیمرابطهمعمولاصنعتیکشورهایدراقتصادیرشدوتورمنتیجهدر



:بهرهنرخوتورمبینرابطه
ازیکیهرهبنرخافزایشکهاستشدهثابترسانداثباتبهاقتصاددرراپولتاثیرفریدمنمیلتون1960سالاز

.باشدمیتورمنرخکنترلبرایموجودهایراهبهترین

هربرایزمانازبرهههردر.باشدمیاقتصادیرشدتامینوهاقیمتتثبیتمرکزیهایبانکاصلیوظیفهاساسا
.داردقرارالویتدر(اقتصادیرشدوتورمنرخ)مورددواینازیکیمرکزیبانک





(Trade balance) تراز تجاری 
گذشتهبینارزشکالاهاوخدماتوارداتیوصادراتیدرماهتفاوت

رویارزمیگذارد+اگرعدداعلامیبهترازپیشبینیاعلامگرددتاثیر: تاثیر گذار 
.عددمثبتنشانمیدهدکهصادراتکالاوخدماتبیشترازوارداتمیباشد

.روزازماهقبلمعملااعلاممیگردد35بعدازگذشت–اعلامبصورتماهیانه: زمان 



(Retail Sales)شاخص خرده فروشی 
تغییردرارزشکلفروشدرسطحخردهفروشی

استایناولیننگاهحیاتیاطلاعاتهزینههایمصرفکننده

گذاردرویارزمی+اگرعدداعلامیبهترازپیشبینیاعلامگرددتاثیر: تاثیر گذار 

اعلامبصورتماهیانه: زمان 



(Core Retail Sales) شاخص خرده فروش 
خودروتغییردرارزشکلفروشدرسطحخردهفروشی،بهاستثنای

گذاردرویارزمی+اگرعدداعلامیبهترازپیشبینیاعلامگرددتاثیر: تاثیر گذار 

روزبعدازماهبهپایانمیرسدبهصورتماهیانه14حدود: زمان 



(Manufacturing Production)شاخص تولید و ساخت 
تغییردرارزشکلتورمخروجیتولیدشدهتوسطتولیدکنندگان

ازکلتولیداتصنعتیبربازارتاثیرگذارباشد٪80ساختوتولیدباعثمیشودتاحدود
کنندهتولیدبهسرعتواکنشنشانمیدهدباشرایطمصرف.اینیکشاخصپیشروازسلامتاقتصادیاست

داردمانندسطحاشتغالودرآمدهایهمبستهرابطهمستقیم

گذاردرویارزمی+اگرعدداعلامیبهترازپیشبینیاعلامگرددتاثیر: تاثیر گذار 

روزبعدازماهبهپایانمیرسدبهصورتماهیانه40حدود: زمان 



GDP) )Gross Domestic Productداخلی شاخص تولید ناخالص 

تغییردرمقدارتورمازتمامکالاهاوخدماتتولیدشدهتوسطاقتصاد
استاینوسیعترینمقیاسفعالیتاقتصادیوسنجاولیهازسلامتاقتصاد

رویارزمیگذارد+اگرعدداعلامیبهترازپیشبینیاعلامگرددتاثیر: تاثیر گذار 
درایندادههامیتواندتاثیرگستردهای.دادههانشاندهندهارزشسهماههنسبتبهسهماههمشابهسالقبل

باشدبازارارزداشته

روزپسازپایانسهماههمنتشرشدمیشود18حدود: زمان 



((Industrial Productionشاخص تولیدات صنعتی 
برقتغییردرارزشکلتورمخروجیتولیدشدهتوسطتولیدکنندگان،معادنوفلزات،آبو

گذاردرویارزمی+اگرعدداعلامیبهترازپیشبینیاعلامگرددتاثیر: تاثیر گذار 

روزپسازپایانهرماه9بهصورتماهیانه،بهاستثنایفوریه،درحدود: زمان 



(Core Durable Goods Orders)شاخص سفارشات کالاهای بادوام به استثنای حمل و نقل
هعنوانکاربراییکشاخصپیشروازتولیداست،افزایشسفارشاتخریدسیگنالتولیدکنندگانفعالیتآنهاباین

دهدپرکردنسفارشاتراافزایشمی

گذاردرویارزمی+اگرعدداعلامیبهترازپیشبینیاعلامگرددتاثیر: تاثیر گذار 

روزبعدازماهبهپایانمیرسدبهصورتماهیانه،26حدود: زمان 



Consumer Price Index( CPI)شاخص قیمت مصرف کننده 

کنندگانتغییردرقیمتکالاهاوخدماتخریداریشدهتوسطمصرف

رویارزمیگذارد+اگرعدداعلامیبهترازپیشبینیاعلامگرددتاثیر: تاثیر گذار 

اعلامبصورتماهیانه: زمان 



(Core CPI)شاخص قیمت مصرف کننده 
انرژیتغییردرقیمتکالاهاوخدماتخریداریشدهتوسطمصرفکنندگان،بهاستثنایغذاو

گذاردرویارزمی+اگرعدداعلامیبهترازپیشبینیاعلامگرددتاثیر: تاثیر گذار 

اعلامبصورتماهیانه: زمان 



(PPI)   Producer Price Indexشاخص قیمت تولید کننده 
رسدتغییردرقیمتتمامشدهکالاوخدماتتوسطتولیدکنندهبهفروشمی

گذاردرویارزمی+اگرعدداعلامیبهترازپیشبینیاعلامگرددتاثیر: تاثیر گذار 

اعلامبصورتماهیانه: زمان 



((Unemployment Claimsشاخص مدعیان بیکاری 
اندتعدادافرادیکهبرایبیمهبیکاریبرایاولینباردرطولهفتهگذشتهمراجعهکرده

گذاردرویارزمی+اگرعدداعلامیکمترازپیشبینیاعلامگرددتاثیر: تاثیر گذار 

روزپسازپایانهرهفته5: زمان 



((Non-Farm Employmentشاخص استخدام غیر کشاورزی 
دولتتغییربرآورددرتعدادافرادشاغلدرطولماهگذشته،بهاستثنایصنعتکشاورزیو

گذاردرویارزمی+اگرعدداعلامیبهترازپیشبینیاعلامگرددتاثیر: تاثیر گذار 

روزبعدازپایانهرماه2حدود: زمان 



(Employment Change)شاخص تغییر استخدام 
گذشتهدرتعدادافرادشاغلدرطولماهتغییر

گذاردرویارزمی+اگرعدداعلامیبهترازپیشبینیاعلامگرددتاثیر: تاثیر گذار 

روزپسازپایانهرماه8حدود: زمان 



(Unemployment Rate)شاخص نرخ بیکاری 
گذشتهافرادبهدنبالکاردرطولماهمیزان

گذاردرویارزمی+اگرعدداعلامیکمترازپیشبینیاعلامگرددتاثیر: تاثیر گذار 

روزپسازپایانهرماه8حدود: زمان 



(FOMC Meeting Minutes)جلسه کمیته بازار آزاد فدرال 
بهرهگزارشازشرایطاقتصادیومالیکهتحتتاثیررایخودرادرجاییکهبرایتنظیمنرخارائه

هفتهپسازوجوهفدرالنرخاعلامشدهاست3باردرهرسال،8برنامهریزیشده: زمان 



((Official Bank Rateنرخ رسمی بانک 
ماهیانهبصورت: زمان 

(Monetary Policy Committee)کمیته سیاست پولی 
همزمانبااعلامتغییرنرخبانکی: زمان 

((ECB Press Conferenceکنفرانس خبری بانک مرکزی اتحادیه اروپا 
بصورتماهیانه: زمان 



(Minimum Bid Rate)پیشنهاد حداقل ارزش گذاری 
مدتبهرهکوتاهنرخ

گذاردرویارزمی+اگرعدداعلامیبهترازپیشبینیاعلامگرددتاثیر: تاثیر گذار 

بصورتماهیانه: زمان 



(Building Approvals)شاخص تایید ساخت و ساز مسکن 
درتعدادتاییدیههایساختوسازجدیدتغییر

اختوس.اینسنجشبسیارخوبیازفعالیتهایساختوسازدرآیندهبهدلیلبهدستآوردنتاییددولتمی
تسازمهماستزیراباعثایجادشغلبرایکارگرانساختمانی،پیمانکارانفرعیوبازرساناستخدام،وخدما

.مختلفتوسطسازندهمیباشد

گذاردرویارزمی+اگرعدداعلامیبهترازپیشبینیاعلامگرددتاثیر: تاثیر گذار 

روزبعدازپایانهرماه35حدود: زمان 



((Building Permitsشاخص پروانه اجازه ساخت و ساز
شدهتغییردرارزشکلاجازههاوپروانهساختمانجدیدصادر

گذاردرویارزمی+اگرعدداعلامیبهترازپیشبینیاعلامگرددتاثیر: تاثیر گذار 

روزبعدازپایانهرماه35حدود: زمان 



((Existing Home Salesشاخص فروش خانه های موجود 
تعدادسالانهساختمانهایمسکونیکهدرطولماهگذشتهفروختهشد،بهاستثنایساختوسازجدید
:طورمثالاینیکشاخصپیشرودرسلامتاقتصادیمیباشد،بهایندلیلکهفروشیکخانهباعثبوجودآمدنب

.بازسازیتوسطصاحبانجدید،واممسکنتوسطبانکوکارگزارانبرایاجرایمعاملاتمیباشد

گذاردرویارزمی+اگرعدداعلامیبهترازپیشبینیاعلامگرددتاثیر: تاثیر گذار 

روزبعدازپایانهرماه20حدود: زمان 



(New Home Sales)شاخص فروش خانه های نوساز 
سالانهازخانهجدیدبرایخانوادههایتککهدرطولماهگذشتهفروختهشدتعداد

دناینیکشاخصپیشروازسلامتاقتصادیایندلیلاستکهازفروشیکخانهجدیدباعثاثرموجدارش
لیبهبهعنوانمثال،مبلمانولوازمخانگیبرایخانهخریداریشده،واممسکنتوسطبانکتامینما.گسترده

معاملهفروشمیرسد،وکارگزارانپولپرداختمیشودبرایاجرای

گذاردرویارزمی+اگرعدداعلامیبهترازپیشبینیاعلامگرددتاثیر: تاثیر گذار 

روزبعدازپایانهرماه25حدود: زمان 



((Pending Home Salesشاخص پیش فروش خانه ها 
تثنایتغییردرتعدادخانههایتحتقراردادکهبهفروشمیرسد،اماهنوزدرانتظارمعاملهشدنمیباشد،بهاس

جدیدساختوسازهای

گذاردرویارزمی+اگرعدداعلامیبهترازپیشبینیاعلامگرددتاثیر: تاثیر گذار 

روزبعدازپایانهرماه28حدود: زمان 



Prelim UoM)مصرف کننده تمایلات مقدماتی  Consumer Sentiment)
شدهمقدماتیوتجدیدنظر-روزوجوددارد14نسخهازایندادههامنتشرشدبهفاصله 2

گذاردرویارزمی+اگرعدداعلامیبهترازپیشبینیاعلامگرددتاثیر: تاثیر گذار 

بصورتماهیانه: زمان 



PMI (Purchasing Managers' Index)شاخص مدیران خرید

سبومدیرخریدکهپاسخدهندگانایننظرسنجیمیباشدونشاندهندهسطحنسبیازشرایطک3000بررسی
باشدکارازجملهاشتغال،تولید،سفارشاتجدید،قیمت،تحویلکالامی

گذاردرویارزمی+اگرعدداعلامیبهترازپیشبینیاعلامگرددتاثیر: تاثیر گذار 

بصورتماهیانه: زمان 



(Fed Chairman Bernanke Speaks)سخنرانی رئیس فدرال رزرو 
ردراازهرفکشورارزشارزبرداراینفوذمدتاست،وبهعنوانرئیسبانکمرکزی،کهکنترلنرخبهرهکوتاه

.دیگریبیشتردارد

گذاردمی+مثبتوقویاعلامگرددرویارزاثراگر: گذار تاثیر 




