
نسبتهای مالی هشداردهنده برای شناسایی شرکت های در 

 آستانه ورشکستگی

 کدام نسبتهای مالی هشداردهنده هستند؟

نسبتهایو بدهیهایمختلف،مثلنسبتهایسودآوری،نسبتهایرابااستفادهازروش سهام سرمایهگذارانکهدرحالی

 ورشکستگیهاییازیکتوانندسیگنالدهندبایدحواسشانباشدکهنسبتهایمالیراکهمی،موردارزیابیقرارمینقدینگی

تواننداینهشدارهاراازقبلبدهندتاشمامیالوقوعباشند،نیزدرنظربگیرند.نسبتهایمالیکلیدیوجوددارندکهقریب

 .ازشرسهاماینشرکتهارهاشویدزمانیکافیداشتهباشیدکه

 نسبت جاری(: ۱نسبتهای مالی )

مورداستفادهتریننسبتهاینقدینگیکند،یکیازاصلیرابربدهیهایجاریتقسیممی داراییهایجارینسبتجاریکه

کفایتمنابعجاریشرکتبرایپوششهمهتعهداتگیریبرایارزیابیامنیتمالییکشرکتاست.ایننسبتبااندازه

جاریبالاترکند.نسبتمدتشارزیابیمیتواناییشرکترادرپرداختتعهداتبدهیکوتاهماهآینده،۱۲بدهیاشدر

یابیشترمناسباست.نسبتهایکمترازیک،علامت۲دهدکهشرکتنقدینگیبیشتریدارد.عموماً،نسبتجارینشانمی

 .هشدارهستند

 به فروشنسبت جریان نقدی عملیاتی  (:۲نسبتهای مالی )

رود.نسبتجریاننقدیعملیاتیبهفروش،وکاریبهشمارمیپولنقدوجریانپولنقد،کلیدموفقیتونجاتهرکسب

دهد.رابطهمیحاصلازفروش،تواناییشرکتدرتولیدپولنقدازمحلفروششرانشان آمددرجریاننقدیتقسیمبر

اگرجریاننقدیباافزایشفروشافزایشنیابدجای .ایدئالبینجریاننقدیعملیاتیوفروش،یکافزایشموازیاست

هایدریافتنیباشد.درموردنسبتهایاحساب زینههایبرناکارآمدیمدیریتاستنشانهنگرانیخواهدبودوممکن

بهرشد،یاودهندتاشاهداعدادرعموماًنسبتبالاتربهتراست.تحلیلگرانترجیحمیجریاننقدیعملیاتیبهفروش،

 .حداقلثابتیدرطولزمانباشند

 

 نسبت بدهی به حقوق صاحبان سهام(: ۳نسبتهای مالی )

ارزیابیسلامتمالیحقوقصاحبسهاماساساًیکنسبتاهرمیبودهویکیازنسبتهایمالیاستکهدرنسبتبدهیبه

ساختارمعیاریاساسیازتواناییشرکتدربرآوردهکردنتعهداتونسبتگیرد.اینشرکتبهشدتمورداستفادهقرارمی

شود،بهدستشرکتازطریقسهامدارانیاباایجادبدهیتأمینمی سرمایهشرکت،بدونتوجهبهاینکهبیشتر مالی

وبدهی وامبهتأمینمالیازطریقدهدکهشرکتکاملاًیادرحالافزایشباشد،نشانمیاگرایننسبتبالابوده .دهدمی

 .بستهاستکند،واایکهسرمایهگذارانسهامفراهممیجایاستفادهازسرمایهبه

شود.اگرجهتمهماستکهیکیازمعیارهایاصلیاستکهتوسطوامدهندگاندرنظرگرفتهمیایننسبتهمچنینازاین

نباشند.یکنسبتبدهیبهحقوقهاعقیدهداشتهباشندکهنسبتبالاست،ممکناستمایلبهوامدادنبهشرکت وامدهنده

کند.گرچهنسبتبدهیبهحقوقصاحبانتقریباًبابدهیهابرابریمیاست،جاییکهسهام۱صاحبانسهاممطلوبحدود

 .شود،ناسالمدرنظرگرفتهمی۲دیگرمتفاوتاست،قانونعمومیایناستکهنسبتبالای صنعتصنعتیبهسهاماز

 نسبت جریانات نقدی عملیاتی به بدهی(: ۴نسبتهای مالی )



نقدلازمبرایپرداختتواندبدونپولوکاریضروریاست.هیچشرکتینمیاتیبرایهرکسبنقدیعملیوجودجریانات

درستیبهکارخودادامهودستمزدوپرداختمالیاتضروریبهبها،دادنحقوقها،بازپرداختوامها،اجارهصورتحساب

عنواناوقاتبهآید،بعضیمیجریاناتنقدیعملیاتیبهبدهیکهازتقسیمجریاناتنقدیبربدهیکلبهدستدهد.نسبت

 .شودمیتنهاپیشگویناکامیمالیدرنظرگرفته

پرداختبدهیهایشجریاناتنقدیاشرابه%۱۰۰دهدکهاگریکشرکتصورتتئوریکنشانمیبهایننسبت

تسویهشوند.یکنسبتبالاترنشانگرایناستکهشرکتطورکاملکشدکهبدهیهابهمدتطولمیاختصاصدهد،چه

نقدیعملیاتیجایجریانبهشکلمطلوبیدارد.بعضیازتحلیلگرانازجریاننقدیآزادبهظرفیتپوششبدهیخودرا

ایرانیزدردلخوددارد.یکنسبتزینههایسرمایههنمایند،چونجریاننقدیعملیاتیهایخوداستفادهمیدرمحاسبه

الوقوعدرورشکستگیقریبایازبهمعنینشانه۱شود،امّاهرعددیکمترازسالمدرنظرگرفتهمیعموما۱ًبالاتراز

 .توجهوضعیتمالیخودبرداردبرایبهبودقابلهاییطولچندسالآیندهاست،مگراینکهشرکتقدم

استکهترکیبی ) score-ZZ (گیرد،نمرهگوییورشکستگیمورداستفادهقرارمیمعیاردیگریکهاغلببرایپیشیک

 .آیدحسابمیازچندنسبتمالیبرایتولیدیکنمرهترکیبیمنفردبه
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