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  مقدمه   
. حاصل سالها تجربه ما در بورس ايران ، درك نقاط ضعف و قوت آن است    

شناخت اين نقاط ما را بر آن داشت كه با صدايي رسا و بلند از عمـوم مـردم           
ايران دعوت نماييم كه در بازار سرمايه كشور مشاركت نمايند و از پتانسيلهاي 

  . بالاي آن بهره جويند
جهت بهينه سازي اقتصاد فردي و اجتماعي است  اين مشاركت گامي بلند     

در هـر مكـاني ايـن مـشاركت بـه صـورت       . كه در تمام دنيا نيز متداول است   
حداكثري و با قانونمندي صورت پذيرفته است حاصلي جـز بالنـدگي اقتـصاد            

  . نداشته است 
اما در پس اين دعوت نكاتي نهفته است كه حتما مدعوين بايد از آن مطلع  

 بازار سرمايه كشور ما دچار فقدان آموزش است و همين نكتـه عامـل        .باشند  
مهمي براي جلوگيري از ورود اقشار مختلف اجتماع به آن اسـت زيـرا مـردم         
هيچگاه دست بكاري نمي زنند كه از آن اطلاعي ندارنـد و هرگـاه بـه خـلاف         

  .عرف چنين كرده اند پاداشي جز زيان نصيبشان نشده است 
لب فوق رسالت خود را بر آن ديديم كه با نوشتن اين كتاب با توجه به مطا   

به زبان ساده و با ظاهري دوستانه گامي كوچـك در جهـت جلـب مـشاركت             
قصد داريـم كـه در آينـده نزديـك     . حداكثري جامعه در بازار سرمايه برداريم    

كتابهاي تحليلي و تكميلي در زمينه بازار سرمايه را به جهت ارتقا سطح علمي 
  .ه سهامداري ايران تاليف نماييم جامع

 هـاي در همين مجال از جناب آقاي مهندس مسيح قائميـان كـه بـا حمايت    
 .نمـاييم  مي اري را زكمال سپاسگ، خود ما را در طي اين مسير ياري نمودند   

  .  سعادت ايشان را از خداوند متعال خواستاريموسلامت 
  

   عبدالرضا رمضان زاده ـ حسين اسماعيل پورامير
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  پرويز گيلانيپيشگفتار به قلم 
    ليدسته بـزرگ سـهامداران بـورس را تـشك        دو " خرس ها  " و " گاوها "

 سهام با رشد متيق كه معتقدند  هستندي گذاران هيسرما " گاوها " .  دهند يم
كـن اسـت   كـه مم   نكته اعتقاد دارندنيا بر " خرس ها " اما شد مواجه خواهد 

  .  سهام با افت مواجه شودمتيق
 ، بـورس اوراق بهـادار   در " گاو " كيكرد كه     شود تصور  ين حال نم  يا با
 ياقتـصاد   و ياس ـي س سكي ـممكن اسـت ر    . ماند خواهد " گاو " كي شهيهم

عكس  بر و شد  خواهد" خرس " كي او نيبنابرا،  شود  اودگاهي درييموجب تغ
 يفضا در " خرس " كيممكن است   . است ر موضوع هم كاملا قابل تصو     نيا

        ي مخـصوص بـورس هـا   قـط  قاعـده ف ني ـا .  شـود ليتبـد  " گـاو  "مثبت بـه    
       گـذاران را بـه   هي شـود سـرما  ي هـم م ـ گري ديبازارها در . ستين اوراق بهادار 

  . "  گرايمنف " دسته و " مثبت گرا "دسته  .  كردميدسته تقس دو
 ليحاصل تخ "ا خرس ه " و "  نريگاوها "ن به  گذاراهي سرما ينامگذار  

  حيواناتي براي تمثيل خريـداران چنين بلكه انتخاب  ،   ستين  روزنامه نگار  كي
 ءكه به جهت جثه و بنيه جز، و فروشنگان ناشي از قدرت اين دو حيوان است  

 هستند و هرگاه نبردي بين اين دو صورت گيـرد معلـوم نيـست كـه      هاقويترين
          هي ـ دركلكيكلاس ـ " نمـاد  " كي ـ قاعـده بـه   ني ـا. خواهـد بـود     برنده كـدام    

   .  شده استليتبد اي دنيبورس ها
مانـده بـه    متر چندكه   شده است بنا " تيوال استر " در   نيويوركبورس  

   .  شودي مدهيمجسمه بزرگ د دو آن يورودب در
             خـرس تنومنـد قـرار   كي ـ مقابـل  بـزرگ كـه در    گـاو كي ـبرنزي مجسمه  
 يري پـذ سكي ـكـه ر اسـت   يي معرف همه آنها " گاو  " مجسمه   . گرفته است 

 "خرس " مجسمه  و  رشد در بازار وجود داردتيمعتقدند ظرف   دارند و  ياديز
   . بازار با افت مواجه شود  ترسند ،يكه ماست  ي گذارانهيسرما  ازينماد
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در  تجربه ست وبنا شده اخيابان حافظ تالار شيشه اي بورس تهران نيز در 
 شتري ـ بيل ـيبورس تهران خ در " گاوها " دهد كه تعداد ينشان م حافظ  تالار  

 چرا،  نكته را ثابت كرد ني شود اينمالبته بسادگي  .مي باشد  " خرس ها "از
             ا ي ـديهـست  " گـاو  " شـما  ، ديبـورس تهـران بپرس ـ     سـهامدار  ك ي ـ كه اگر از  

   . به شما جواب خواهد دادقطع با مشت  به طور ؟   " خرس "
 دست به ديتهد فحش و  چندمتي را به قي تجربه انيآن جا كه من چن   از

 ي گـذار هي سـرما كي فرهنگ كلاس كهيزمان كنم تا ي م هيبه شما توص   ، آورده ام 
است  " گاو "  كهدي نپرسي سهامدارچياز ه ،  استافتادهيبورس تهران جا ن در
  . " خرس " اي

  پرويز گيلاني
  

  
عبارت برخورد مي كنيد كـه بـا نمـاد گـاو از      23نه فصل كتاب شما با در  

ساير عبارتها متمايز شده اند و اگر شما خواننده محترم جان كلام اين عبارات    
  . را لمس نماييد مي توان گفت كه با بورس بطور عمومي آشنا شده ايد 
است و در ضمن ابتداي هر فصل زمان مورد نياز براي مطالعه آن قيد شده    

 يعني كمتر از چهـار سـاعت بـا كليـات بـازار       دقيقه235شما مي توانيد در     
  . بورس آشنا شويد 

اميد است كه استفاده از چنين تمهيـداتي مثمـر ثمـر واقـع شـود و شـما            
  .خواننده محترم نيز از خواندن اين كتاب بهره مند شويد 
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  پيشينه بورس در جهان 
در »  بـورژ  «صرافان بلژيكي در شهر ي  بازرگانان و  ر قرن پانزدهم ميلاد   د

 جمـع مـي شـدند و بـه     »فـن در بـورزه  «مقابل خانه اشراف زاده اي به نام   
   مي پرداختند بـدين ترتيـب محـل تجمـع بازرگانـان بـه تـدريج بـه              دادوستد

  . بورس مشهور شد
)  ب وهـوا آازجملـه   ( عدها به علت مشكلات مختلف استفاده از فضاي باز ب

بازرگانان و كسبه اين شهر به فكر تأسيس جايگاهي جديـد در شـهري ديگـر            
 بلژيك اولـين  »آنورس«افتادند كه ساخت مجموعه اي به همين نام در شهر      

  . گام در تأسيس آگاهانه بورس بوده است
 نظر توماس گرشام وزير دارايي وقت انگليس را به »آنورس« تالار بورس  

ايشان تالار بورس لندن را به تبـع تـالار بـورس    خود جلب نمود و در حقيقت  
  . آنورس به وجود آورد

تحولات به وقوع پيوسته در جهان و حركت از جامعه فئوداليزم قرن پانزده      
به سوي جامعه صنعتي باعث شد كه بورسهاي سرتاسر جهان اهميت ويژه اي      

ام بـود  ميلادي رخ داد ، ايجاد شركتهاي سهامي ع    1553آنچه در سال     .بيابند
را پيـدا    با تاسيس شركت هند شرقي ، شـكل اصـلي خـود      1602كه در سال    

  .  نمود و بدين ترتيب اساس بازار سرمايه پايه گذاري شد
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بازار سرمايه ، همزمان با انقلاب صنعتي در اروپا شروع به رشد نمود و بـه          
    .مروركشورهايي نظير آلمان ، انگليس و سويس را در بر گرفت 

زي تفكري كه تشكيل چنين سازماني را در برداشت اين بود كه    هسته مرك 
راهكاري براي جذب  مـشاركت اقـشار    بازرگانان وصاحبان صنايع درپي ايجاد  

جامعه و تجهيز منابع مالي جهت پيشبرد اهدافشان  بودند كه بهترين راه حل      
  !  بود نان آ زيان باو  سود تقسيمبراي جذب سرمايه گذاران جديد 

نقدر زياد شده است كه  آن پس از گذشت سالها اهميت اين نهاد مالي    اكنو
  . نام مي برند» اقتصاد كشورهادماسنج« از بورس اوراق بهادار به عنوان

  

   پيشينه بورس در ايران
        شمـسي بـاز  1315  سـال اولين مطالعات بـورس اوراق بهـادار تهـران بـه          

 اين موضـوع پرداخـت؛ لـيكن     بلژيكي به بررسي»وان لوترفلد«مي گردد كه  
  . بورس اوراق بهادار در آن ايام شدشكل گيري بروز جنگ جهاني دوم مانع 

دورجديد مطالعات در اين زمينه نياز به فرصـت مناسـبتري داشـت و         غازآ
زمان مـساعدي بـود   1332آرامش نسبي بعد از كودتاي بيست و هشت مرداد    

 بانك مركزي و وزارت بازرگاني تـا   ، براي اتاق بازرگاني، اتاق صنايع و معادن      
چند سالي را به بررسي پيرامون اين بـازار و شـرايط ايـران بـراي تـشكيل آن       

  .بپردازند
 رسماً موضوع تأسيس بورس اوراق بهادار در ، براي اولين بار   1341در سال 

ــاني  ــتوزارت بازرگ ــاي      وق ــام ه ــه ن ــي ب ــي دو بلژيك ــد و حت ــرح ش           مط
 مدير كل روابـط  »كارپانتيه«ر كل بورس بلژيك و     دبي »گاستون دوكينگ «

عمومي بورس بلژيك نيز به تهران آمدند ليكن باز هم موانع موجود در كـشور      
  .مانع عملي شدن اين برنامه شد
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 قانون تشكيل بورس اوراق بهادار بـه   1345 سال   در نهايت در ارديبهشت     
.  انتخاب گرديـد تصويب رسيد و بانك مركزي ايران به عنوان مجري اين طرح     

مقررات مربوط به بورس اوراق بهادار نيز با همكاري يك متخصص انگليسي به 
 فعاليـت بـورس   1346 تنظيم گرديد و بالاخره در بهمـن مـاه       »گريفين«نام  

اوراق بهادار تهران با انجام معامله بر روي سهام بانك توسعه صنعتي و معدني    
 توليـدي، اسـناد خزانـه، قبـوض       معامله سهام چندين شـركت    . ايران آغاز شد  

اصلاحات ارضي، اوراق قرضه و واگذاري سهام شركتهاي توليدي به كارگران و 
  .كشاورزان بر رونق بورس تهران افزود

  ميليون ريال15در اولين سال، حجم معاملات بورس اوراق بهادار تهران         
 بـراي   در ايـران شـاخص هفتگـي   رروزنامه كيهان انگليسي براي اولين با     .بود

متوسط بهاي اوراق بهادار را محاسبه و منتشر نمود كه اين شاخص تغييـرات       
اين شاخص  و بهاي اوراق سهام ده بانك و ده شركت صنعتي را نشان مي داد   

  .منتشر مي شد1357تا سال 
  

، رياست وقـت بانـك توسـعه صـنعتي و معـدني        ابوالقاسم خردجو  :
با تاسيس سازمان بورس  وي   .بنيانگذاران اين سازمان است    ايران از 
يس هيئـت مـديره و عـضو    ئ ـ به عنـوان ر  1357 بهادار تا سال     اوراق

 .شوراي بورس فعاليت كرد
  
  
 
 

 
WWW.TSE.IR  
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 1357 الي 1346دوره اول  ;
 1346كه سالهاي  ستتاسيس و راه اندازي بورس اوراق بهاداردر اين دوره ا

در اين دوره بـورس تهـران مراحـل شـكل     .  را در خود جاي مي دهد1357تا  
  .شتگيري را پشت سر مي گذا

در آغاز تنها اوراق قرضه دولتي و برخي اوراق ديگر كه از پـشتوانه دولتـي       
 رونـق  1350اما بعدها و در دهه . معامله مي شد سرمايه  برخوردار بود در بازار   

  . منجر به افزايش تقاضا براي سهام شد گذارييهتقاضاي سرما

 ادوار مختلف بورس ايران 

1357 الي 1346دوره اول   

1368 الي 1357دوره دوم   

  1375 الي 1368دوره سوم 

  1382 الي 1375دوره چهارم 

1384 الي 1382دوره پنجم   

  تاكنون1384دوره ششم 
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شنايي آ  دولت براي جذب هر چه بيشتر شركتها در بورس و1351در سال  
 بـراي  بـدين ترتيـب كـه    . ن راهكار مناسبتري را ارائـه نمـود  آبيشتر مردم با    

  .  معافيت مالياتي قائل گرديد،شركتهاي پذيرفته شده در بورس تهران
بنيـادي  با تغييـرات    و1353س اوراق بهادار از سال فصل نوين فعاليت بور 

سهام بنگاههاي عمومي وشركت هـاي خـصوصي     مانند انتقالدر اقتصاد ايران 
 و بخـش خـصوصي    وكـارگران كه درمالكيـت خـانوادگي بودنـد بـه كاركنـان        

  .  اوراق بهادار شدبورسگسترش فعاليت به منجر غازگرديد كه در نهايت آ
رس اوراق بهادار تا پيش از انقلاب اسلامي در ايران  سال فعاليت بو11طي 

 بنگاه اقتـصادي بـا   6تعداد شركتها و بانكها و شركتهاي بيمه پذيرفته شده از         
 230 بنگـاه بـا بـيش از    105 بـه  ،1346 ميليارد ريـال سـرمايه در سـال       2/6

همچنين ارزش مبادلات در .  افزايش يافت1357 درسال   سرمايه ميليارد ريال 
ــورس  ــادار ازب ــال  15 اوراق به ــون ري ــيش از 1346 در ســال  ميلي ــه ب             ب

  .افزايش يافت1357 در سال ميليارد ريال150
  
  

   1368 الي 1357دوره دوم   ;
 كنترل بخش  ناخواستهدر پي جنگ عراق با ايران  و پيروزي انقلاب  پس از 

  .يافتدولتي بر اقتصاد گسترش 
 شركتهايي كه صاحبان آنهـا كـشور را   در اين دوره به خاطر تغيير مالكيت      

 سهام كليـه  ...ه وو با ملي اعلام شدن بانكها و شركتهاي بيم    ترك كرده بودند  
بانكها و شركتهاي بيمه اي كه در فهرست بورس اوراق بهادار درج شده  بود از 

  .اين فهرست حذف شدند
ت بـه   شرك105تعداد شركتهاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار از  لذا  

 در نتيجه اين حوادث بورس اوراق بهادار وارد دوره   و كاهش يافت    شركت 56
  .توقف فعاليتها شد 
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   1375 الي 1368دوره سوم  ;
 آغاز برنامه واگذاري اقتصاد به بخش خصوصي و گسترش     با1368در سال   

به بنگاههاي  بر مبناي نخستين برنامه پنج ساله كشور سازي فعاليت خصوصي
  .ن ركود بورس اوراق بهادار خاتمه يافتاقتصادي دورا

ل در سا. اين دوره، دوره احياي بورس اوراق بهادار در ايران خوانده مي شود
 حجم فعاليت بورس اوراق بهادار تهران براي اولين بـار بـه رقـم يـازده       1368

ميليارد ريال رسيد كه طي سالهاي بعد نيز همواره اين سـير صـعودي حفـظ            
  .شده است

بـه بخـش خـصوصي ، جـذب       انتقال پاره اي از وظـايف خـود  دولت جهت 
نقدينگي و گردآوري منابع پس اندازي پراكنده و هدايت آن به سوي مـصارف    

جهت مشاركت فعالانه بخش خصوصي در  ايجاد انگيزه موثر سرمايه گذاري ، و
  . فعاليتهاي اقتصادي به بورس اهميت ويژه اي داد 

گير شمار شركتهاي پذيرفتـه شـده و      سياست فوق موجبات افزايش چشم    
افزايش حجم فعاليت بورس اوراق بهـادار تهـران را در بـر داشـت اگرچـه در            
سالهاي مياني دهه هفتاد و پس از يك رشد طويل المدت چالشي نسبتاً بزرگ 
در بورس اوراق بهادار تهران به وقوع پيوست كـه نـزول شـديد قيمتهـا را بـه         

  .دنبال داشت
  

   1382 الي 1375دوره چهارم  ;
حجم معاملات نسبت به دوره هاي پيشين بسيار بالاتر رفته 1375 در سال 

قيمتها بدليل تقاضاي كاذب كه ناشي از حجم زياد نقدينگي در اجتماع          و بود
  مدام افزايش مي يافت اما غافل از اينكه ايران در عرصه اقتـصاد كـلان و   ، بود

  .است جهاني با مشكلات عديده اي روبرو
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 سقوط قيمت نفت در بازارهاي جهاني بود كه مشكلاتاز جمله مهمترين    
  .بزرگ مواجه نمود چالشي ناخواسته و دولت را با

ن در آازديـاد   البته همانطور كه گفتيم كمبود نقدينگي در دسـت دولـت و   
نقـدر كـافي بـود كـه     آعلت بود وجود اين حجم پـول   دست مردم نيز مزيد بر  
ن ايجـاد  آحبـابي بـزرگ در     اقتصادي را به هم ريزد و  بتواند هرگونه معادلات  

  .اين بار قرعه به نام بورس اوراق بهادار افتاد نمايد و
به پله هاي بالاي نردبان رسيده بودنـد سـقوط    1375  كساني كه در سال     

براي همين هم پس از سقوط وحشتناك قيمتها تا سالها بعد . آنرا باور نداشتند
از  و نها وارد بورس نـشدند  آداد خريداران بسياري ازبا وجود جبران كاهش تع 

  . براي ديگران بسيار مي گفتند 1375خاطرات تلخ سال 
 1376در سـال   )  رياسـت جمهـوري    (  پس از تغيير مديريت كلان كشور     
ن در انتظـار انتخـاب مـردان سياسـي و     آمردم و سهامداران تا ماهها پـس از      

مه ركود بورس اوراق اهمين امر به اد  و بودند نهاآشناخت تفكرات    اقتصادي و 
  . بهادار كمك مي نمود 

 نيز تعويض شد و كنترل اوراق بهادار بورسسازمان پس از مدتي ، مديريت 
  .  حاكم شدسرمايه شديدي بر بازار

در اين دوره حتي اخبار منتشر شده در مطبوعات نيز بـراي همـاهنگي بـا         
 در نتيجـه   ،كنتـرل مـي شـد   ورس توسط سـازمان ب ـ    روند مورد نظر در بازار    

 اعتمـاد  اي ايجاد نماينـد و  ثبات دوباره  تعادل و توانستندسازمانمديران اين   
  .د نبدست آوررا   سهامدارانعمومي
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  1384 الي 1382دوره پنجم  ;
با تغيير دبير كل بورس اوراق بهادار صورت   و1382اين دوره از اوايل سال 

 بـسياري از  )دكتـر عبـده تبريـزي      (كـل جديـد   پذيرفت بطوريكه با ورود دبير    
  .موازنات قبلي به چالش كشيده شد معادلات و

             تغيير فيلترورودي شـركتها بـه       -  %10دامنه نوسانات (وضع قوانين جديد    
       شـفافيت بيـشتر اطلاعـات     - گسترش جغرافيايي بـازار    - بورس اوراق بهادار  

 آزمونهـاي برگـزاري   -ازجمله سبد گردانـي  يين نامه هاي مختلف  آتدوين    -
 تبليغات وسيع جهت جذب سرمايه گذاران جديد و -كارگزاري بصورت منظم    

  . شكل گيردارباعث گرديد دوره جديدي در بورس اوراق بهاد . )  . .
خصوصي سـازي دولـت از طريـق بـورس اوراق بهـادار،       در اين دوره     البته

بورس اوراق بهادار و تـصويب قـوانين   راطلاعات د شفاف نمودن هر چه بيشتر      
   .وري بورس اوراق بهادار منجر شد  به افزايش بهرهحدي تا نياز وردم

 عمـوم  دوره تعـداد بيـشتري از   كه طـي ايـن   گرديدباعث سياستهاي فوق   
  .مردم جذب اين بازار شوند

افزايش فاصله سودهاي حاصل از سرمايه گـذاري در     رشد سريع شاخص و   
 نبـود بـازاري   ايـن دوره ،  بانكها در طـي  ادار با سود پرداختي  بورس اوراق به  

             دركود سـاير بازارهـاي موجـو    و مطمئن براي سرمايه گذاري در سطح كشور      
ركـت  موجبات حعواملي بودند كه از ديگر نيز )  مسكن ، موبايل ، سكه  ،ارز   (

  .فراهم آوردندسرمايه به سوي بورس اوراق بهادار را 
 تالارهـاي بـورس منطقـه اي نيـز گـامي ديگـر درجهـت روانـسازي          ايجاد

فـروش   خريـد و امكانـات   در ايـن راسـتا   . مشاركت مردم در بازار سرمايه بود     
   .كرد سهولت كار را بيشتر مي اينترنتي نيز
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 و توجه به تأسيس بـورس محـصولات     1382تأسيس بورس فلزات در سال    
ي است كه رغبت دولتمردان را بـه   نيز از عواملبورس ساير كالاها  كشاورزي و 

  .دا از طريق بورس اوراق بهادار نشان مي د هاي سرگردان سرمايهجذب 
اما متاسفانه در اين دوره بيش از حد تصور بـه گـسترش فيزيكـي بـورس             

از همـين رو پايـان ايـن     ، بدون فرهنگ سازي و زيرساختهاي لازم توجه شد        
 روند نزولي بازار سرمايه 1383سال شاهنامه خوش نبود بطوريكه از نيمه دوم 

وت وخلوتر شد و دوباره ركود سـال  ل تالارها خروز به روزآغاز گرديد بطوريكه  
 . در يادها زنده گرديد1375

  
  

   تاكنون 1384دوره ششم  ;
          مـدن دولـت   آروي كـار   با  و1384پس از انتخابات رياست جمهوري سال  

 بـا  اين بار س نيز دستخوش تغيير شد و  آقاي احمدي نژاد تركيب مديران بور     
مديراني كه در دوره ايشان به  كنار رفتن آقاي دكتر عبده تبريزي و بسياري از

سرمايه جـدا شـده بودنـد تركيـب        از بدنه بازار   علت دريافت مجوز كارگزاري   
جديدي از مديران جوان جذب بدنه سـازمان بـورس شـدند كـه هنـوز بـراي               

  .نها زود است آمورد كارنامه ر قضاوت د
البته تصويب قانون جديد بازار سرمايه و تبديل سازمان بورس اوراق بهادار     

 نيز از نقاط عطف بازار سرمايه ايران است  به شركت سهامي بورس اوراق بهادار
 سال از تدوين قانون بازار سرمايه كشور    38و عمده ترين تغيير پس از گذشت 

 هنوز به طور كامل اجرا نشده است اما  قانون مي باشد عليرغم اينكه مفاد اين     
  .غاز شده است آنچه كه مسلم است فصل جديدي از فعاليت بازار سرمايه آ

در دوره فعلي بدليل تغييـر تركيـب دولـت و مباحثـات خـارجي از جملـه          
          در جهــان وو مـواد اوليـه   اي و صـعود قيمـت فلــزات    مـسئله انـرژي هــسته  
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 .  . . تعرفـه هـاي واردات و   مچون تغيير نرخ سـود بـانكي؛  بلاتكليفي قوانيني ه 
منتظر  باعث گرديده است كه هنوز سرمايه هاي سرگردان هواي بورس نكند و 

يك فرصت مناسب بمانند زيرا سرمايه بسيار ترسوست و تنها جايي ميرود كه       
  .ن متصور باشدآك پايين در يسانتظار بازده بالا و ر

  
  

  
  

ك و بازده دو كفه يك ترازو هستند به همان ميزان كه به عبارت ديگر ريس   
يك كفه ترازو بالا رود كفه ديگر پائين مي آيد اما اكثر مردم دوست دارنـد در   

  .ند كه اين دو كفه در يك حد باشندجائي سرمايه گذاري كن
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اين مسير مثل بسياري موارد  در به دنبال نفع خويشتن است و... هركس 
  .امريي او را به سويي هدايت مي كند كه قصد ونيت او نيست ديگر دستي ن

.  اين جهت گيري اگر هدف اجتماع نباشد الزاما ضرري هم براي جامعه ندارد
بسيار موثرتر از زماني را شخصي ، منافع اجتماعي  افراد با دنباله گيري منافع

  .برآورده خواهند كرد كه واقعا درصدد برآوردنش باشند 
  )ثروت ملل (ت آدام اسمي
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خدمات مي باشند كه عضوي لاينفـك از   و ستد كالا و  بازارها محلي براي داد   

پيشرفته تر ميشوند و بطـوركلي بـه    زندگي انسانها هستند و روزبروز كاملتر و   
  .دو دسته تقسيم مي شوند 

  

   بازار كالاهاي فيزيكي )الف
ه فـروش مـي رسـد و ارزش    واقعي و خـدمات ب ـ ي در اين نوع از بازار كالا 

لنفـسه   في ا) ... خودرو و- لوازم خانگي - ملك - موبايل   ( كالاي فروش رفته  
  .ن موجود مي باشدآدر ذات 

  

  بازار مالي  )ب
معامله كه اصولا اوراق بهادار است  بسيار  در اين بازار ارزش كالاهاي مورد

     هـستند و بـه عبـارت ديگـراين اوراق واسـطه خلـق ارزش      مي باشـد ،     ناچيز  
اميد  حاضر با فداكردن ارزشي در حال  بهادارگذار با مالكيت اين اوراق سرمايه

  .ينده حاصل نمايدآ دارد كه منافع بهتري در
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  بازارهاي مالي از دو بخش تشكيل مي شوند
  
 

   بازار پول) 1 –ب  ;
 به عبارت ديگر وظيفه ،ن پول تبادل مي شودآبازار پول بازاري است كه در 

 انـواع مختلفـي دارد امـا در    و نرا به عهـده دارد آوري از  آش پول و سود     گرد
   . شناسايي مي شودبانك با نماد ؛ اين بازاربه علت فقدان ساير انواع  كشور ما

 

   بازارسرمايه  )2-ب ;
سرمايه هاي  و  تبديل پس اندازها ، نآوظيفه بازار سرمايه و علت وجودي       

   بـا تجميـع    ايـن بـازار    در .تصادي است كوچك و بزرگ مردم به فرصتهاي اق      
 آثـار  و ملي شـكل مـي گيـرد    پس اندازهاي افراد سرمايه گذاري هاي مولد و    

  .مثبت بسياري برشالوده اقتصاد دارد
  

  شكيل شده استتازار سرمايه نيز از چهار بخش مجزا ب
  

   اوليه  بازار)1-2-ب 
ــار بــا قيمــت اســمي در بــازار   اوليــه توســط اوراق بهــادار بــراي اولــين ب

اوراق   انتشار ايـن  .بوسيله بانكها به فروش مي رسد  شركتهاانتشار مي يابد  و    
سپس ورود شركتها به بـازار سـرمايه    مقدمه اي براي جذب سرمايه گذاران و     

        از اينرو بازار اوليـه كمـك شـاياني بـه حركـت اساسـي بـازار سـرمايه             .است
نهـا در  آد بازار سرمايه نشده اند سـهام   تا زماني كه اين شركتها وار      مي نمايد 

  .بورس قابل معامله نيست 
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  ثانويه  بازار)2-2-ب 
ارايه عملكـرد   مقدمات پذيرش و  موسسات پس از طي مراحل و      شركتها و 

ن پس آاز   درج مي گردند واوراق بهاداروري مناسب در تابلوي بورس آوسود  
بـدين ترتيـب نقـد     و دارد اوراق بهـادار نها قابليـت معاملـه در بـورس      آسهام  

 بازار اوليه و ثانويه البته ن بسيار سهل مي گرددآانتقال  ن افزايش وآشوندگي 
  .مكمل يكديگر هستند

  
  سوم  بازار)3-2-ب 

    ) نمـاد بـاز يـا بـسته     (در اين نوع بازار سهام تمام شركتهاي داخل بورس       
 خبـري  داراوراق بهـا از تشريفات خشك سازمان بـورس   داد وستد مي شود و    

         كمتــري هـم از طــرفين معاملـه دريافــت   )حــق العمـل ( سيوني ـنيـست وكم 
  .مي گردد

 كـاهش  ( خـصوصيات جديـدي    ، با قابليتهاي تعريف شده براي اين بـازار    
بـه اوراق  )  نقد شـوندگي بـسيار بـالا    - تعويض سهام - انتقال ساده   -ريسك  

بيشتري از افراد جامعه است اد دپاسخگوي سلايق تع بهادار افزوده مي گردد و
  . به همين لحاظ كمك شايان توجهي به جذب سرمايه گذاران جديد مي نمايد

  
  چهارم   بازار)4-2-ب 

 هـا و در اين بازار شركتهاي سرمايه گذاري عظيم بـدون دخالـت واسـطه            
ايـن بـازار پـل    در واقـع   سـتد مـي پردازنـد و    بـه داد و  پا گير قوانين دست و 

  .هاي سرمايه گذاري استغول بين ارتباطي
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  بازار كارا ☯
  ورود وبهمراهفروشندگان زياد خريداران و متجانس بودن محصول ، تعداد    

بـه  اوراق بهادار  باعث شده كه بورس   سرمايه  به بازار  مداوم سهامداران خروج  
  . مطرح شود »كارا«عنوان نزديك ترين حالت به بازار رقابت كامل

ري به طوري كه خريـدار بـا علـم و آشـنايي     ايجاد شفافيت در سرمايه گذا  
        اوراق بهـادار كامل اقدام به خريـد نمايـد نيـز از ديگـر اهـداف ايجـاد بـورس         

   وتفكيك شركتهاي سودده از زيـان ده و مـشخص بـودن سـرمايه        . مي باشد 
      وجـود ن بعـلاوه  آهرسـهم   و سـود    شـركت  ، ميـزان درآمـد     تعداد سهامداران 

در اوراق بهـادار  ي از جمله مواردي است كه جز در بـورس  بازارسازان حرفه ا 
  . ديگر بازارها به راحتي قابل دستيابي نيست

دارد كه در حال مرتفـع   ي در اين زمينه وجوديالبته در كشور ما نقيصه ها   
سرمايه گذاري كـه   . كارايي بازار نيز افزايش مي يابد و با رفع آنهاشدن است   

ه فعاليت مي نمايد از هر حيث آرامـش خـاطر دارد و   در يك بازار كارا اقدام ب  
اين آرامش خاطر باعث مي گردد كه تصميمات سرمايه گذار كاملاٌ منطقي و با 

اين نوع سرمايه گـذاران از اقـدامات   دور انديشي صورت پذيرد به عبارت ديگر  
  .دفعتي پرهيز مي نمايند

ه در چنـين بـازاري    بايد سعي نمائيد كشما نيز به عنوان يك سرمايه گذار   
      ،روي نمـودار كـارائي بـازار حركـت نمائيـد     ه فعاليت كنيـد و اگـر بتوانيـد ب ـ        

  .مناسب ترين سود با كمترين ريسك را بدست مي آوريد
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  قانون پاركينسون
  هركاري تا آنجا طول مي كشد 

  . كه زماني را كه برايش در نظر گرفته ايد پركند 
 براي انجام كارت داشته باشي ، هر چه زمان بيشتري(

  )بيشتر طول مي كشد 
  )نورتكوت پاركينسون.سي(
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سـرمايه در ايـن    مالي و پس از آشنايي با انواع بازارها و درك مفهوم بازار        

  .ي آشنا ميكنيم لقسمت شما را با انواع نهادهاي ما
زار سـرمايه  نهادهايي كه در ذيل معرفي شده اند از مهمترين اركانهـاي بـا       

  .هستند و فلسفه وجودي آنها افزايش كارايي بازار سرمايه است 
  
  شركت سرمايه گذاري ;

ريسك بالاي بازار سرمايه و دشوار بودن تحليل و خريد و فروش موثر باعث 
شده است تا شركتهايي تحت عنوان سرمايه گذاري بـا سـرمايه ثابـت بوجـود        

  .يندآ
    اطلاعـاتي و تخصـصي در   ع مـالي و  اين شركتها با دردسـت داشـتن منـاب     

 از محـل سـود آوري    وبازار سـرمايه اقـدام بـه سـرمايه گـذاري مـي نماينـد           
 مـي تواننـد از   همچنـين  آنها   .عملكردها به سهامداران خود سود مي پردازند 

صدور اوراق قرضه جهت تجهيز منابع مالي مورد  مالي همچون وام و  اهرمهاي  
  .استفاده نمايند نياز
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سـهام   سـبد ،  سرمايه گذاري با توجه بـه ماهيـت عملكردشـان      يتها شرك
ايجـاد   غيربورسي دارند كه باعث ايجـاد تنـوع در سـرمايه گـذاري و     بورسي و 

   .ور مي گرددآفرصتهاي سود 
  

  
اين شركتها بـا ديـد بلنـد مـدت اقـدام بـه       به عبارت ساده تر    

سرمايه گذاري مي نمايند و به دنبال دسـتيابي بـه سـودهاي          
 بسياري از اين شركتها از درون  .دفعتي و كوتاه مدت نيستند    

ــستگي و     ــندوقهاي بازنش ــاعي، ص ــامين اجتم ــازمانهاي ت س
  . مي شوندو بانك متولد شركتهاي بيمه

  
 هلدينگها ;

گويند كه نسبت بـه ابتيـاع و تهيـه      يا مجموعه اي مي    لدينگ به شركت  ه
واند هيئـت مـديره آن   درصدي از سهام ديگر شركتها تا آن حد و مرزي كه بت      

شركتها را كنترل نموده و حق راي اصلي را داشته باشد اقدام مينمايد بنابراين 
  .سياستها و مديريت آن شركتها را تحت كنترل خواهد داشت

  
  

اين روش منافع خوبي براي هلدينگها دارد بدين ترتيب كه بـا   
هدايت يك شـركت را بعهـده    پرداخت وجه كمتري مالكيت و  

 كرده انـد  توزيعچون اين شركتها سرمايه خود را    و رندمي گي 
 نسبت به سـرمايه گـذاري در    ،و با استفاده از متخصصان فن     
ريسك خود را پايين آورده اند و شركتهاي سودده اقدام نموده 

  .اشدمي ب دائمي وبالطبع سود آنها نيز آرام و پيوسته 
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  شركتهاي حسابرسي ;
و تاييد صورتهاي مالي شركتها به عهده در حال حاضر در بورس ما بررسي    

سازمان بـا اسـتفاده از شـركتهاي     اين  . حسابرسي گذاشته شده است سازمان
گاهي كامل نسبت به آتا سهامداران با نموده بررسي مستقل صورتهاي مالي را 

تصميم گيـري  در خصوص سرمايه گذاري در شركت مذكور        ، صورتهاي مالي 
   .نمايند

  در بازار سـرمايه قابـل معاملـه نيـست و     تهاي حسابرسي شرك اوراق بهادار 
  .توسط موسساتي در خارج از بورس دادوستد مي شود

  

  صندوقهاي سرمايه گذاري مشترك ;
سرمايه گذار اسـت   خاصيت جالب اين شركتها انعطاف در جذب سرمايه و        

خروج سرمايه گذاران سرمايه اين شركتها تغيير مي يابـد و   بطوريكه با ورود و  
  . است شاننها تنها سرمايه سهامدارانآابع تامين مالي من

و بـا اسـتفاده از   در اين گونه شركتها مديران حق دارند به صلاحديد خـود    
ارزش اين صندوق در  فروش نمايند و اقدام به هرگونه خريد ومشاوران مجرب 

 سرمايه گذار مي تواند براحتي اعلام مي شود و ملات روزانه بررسي واپايان مع
  .ن اقدام نمايدآنسبت به خريد يا فروش 

  
  

              طرفـــداران ســـرمايه گـــذاري دررشـــدبـــا رونـــد رو بـــه 
بورس اوراق بهادار و با توجه به نوپا بودن سرمايه گـذاران در        
ــراي كــاهش ريــسك   ــه ايــن صــندوقها ب        ايــن عرصــه نيــاز ب

ــذاري و بدســت    ــرمايه گ ــب  آس ــازده مناس        جهــت وردن ب
  .ضروري به نظر مي رسديه گذاران غير حرفه اي سرما
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  شركتهاي كارگزاري ;
خريد و فـروش  اجرائي هستند كه عمليات   اين شركتها واسطه هايي معتبر    

 انجـام   سازمان بورس اوراق بهادار طبق ضوابط خاصمتقاضيانسهام را براي   
  .مي دهند

  
  

 در هر مرتبـه و%) 0,55( مرتبه خريد سهام  اين شركتها در هر 
 از مبلـغ مـورد معاملـه      ٪1,6دركـل    و%) 1,05(فروش سهام   

 متعلقــه  و كميـسيون را بــه عنـوان ماليــات ) خريـد وفـروش  (
  .نمايندبرداشت مي

  
 خـود حجـم معـاملات   % 20در كشور ما اين شركتها مي توانند تـا ميـزان        

اقدام  خودكارگزاري براي  نها تجاوز ننمايدآمشروط بر اينكه از ميزان سرمايه  
  .نمايند سهام فروش ريد وخبه 

 

   كارگزار معرف 

كارگزاري اسـت كـه در پـذيرش اوراق بهـادار بـه بـورس ؛ نقـش مـشاور            
  .وكارشناس را براي عرضه اوليه به عهده داشته باشد 

 بـه  ي ورود شـركتهاي جديـد  در حال حاضر كارگزار معرف فقـط در ابتـدا    
 و نمايدرس معرفي ميشركت مورد پذيرش را به سازمان بو، بورس اوراق بهادار

  .در انجام فرآيند پذيرش هيچ دخالتي ندارد
 جهت عرضه اوليه ، در تابلو بورس از درج نامپسهاي مورد پذيرش    شركت
(IPO) و بـا  نماينـد  مراجعه مي معرف قيمت گذاري سهام خود به كارگزار   و 
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مت بر سر قيتجربيات كارگزاران و در نظر گرفتن جو عمومي بازار      استفاده از   
   . توافق مي نمايندعرضه اوليه

ــورس   ، در قــسمت گــزارش درج و پــذيرش در ســايت رســمي ســازمان ب
  .كارگزاران معرف شركتهاي جديد پذيرفته شده دربورس معرفي شده اند 

 
  متعهد پذيره نويسي  كارگزار 

 هماهنگي براي ، كارگزاري است كه در عرضه اوليه اوراق بهادار به بورس     
        بـه   ، يـد بخـشي از اوراق بهـادار كـه بـه فـروش نمـي رسـد           تامين مالي خر  

  .عمل آورده باشد 
  

   بازار سازها ;
شخصيتهاي حقيقي يا حقوقي هستند كه وظيفه حمايت از سهام شـركتها        

سهام را به قيمت واقعي و ، آنها با كنترل عرضه و تقاضا     .را به عهده ميگيرند     
  .دمايني ن آن جلوگيري مشديدات ارزش ذاتي آن نزديك نموده و از نوسان

بطـور مثـال ايـن    . فعاليت اين موسسات از جهات مختلف ارزشمند اسـت      
شركتها در طي معاملات هرگاه تعداد خريدار نسبت به فروشنده فزوني يابد با      

بـا تغييـرات    در قيمت مناسب و  وعرضه سهام امكان خريد سهام با حجم بالا     
فزونـي   اينكه هر گاه تعداد فروشنده بر خريـدار  يا   ورند و آناچيز را بوجود مي     

 از افتهـاي  يجلـوگير  يابد با خريد سـهام نـسبت بـه روان شـدن معـاملات و        
   . اقدام مي نمايند قيمت ناگهاني

  
  

 و  باعث ايجاد پيوستگي در روند معاملات بازارسازهار كليوبط
   . افزايش درجه نقد شوندگي سهام مي شوند
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  بازار ساز متعهد 

تنها   خاص هستند و شركتي ول بازار سازي سهامئن نوع بازار سازها مس اي
                 جلــوگيري از نوســانات جهــت روان شــدن ون شــركت آ  ســهامدر معــاملات

  .دخالت مي نمايندبي منطق 
 

 بازار ساز عمومي 
روي معاملات كليه شركتها دخالت نمايند ه اين نوع بازار سازها مي توانند ب

  . ندارنديخاصشركت  سهام  خاصي براي بازار سازيتعهد و
  
 بازار گردان ;

بازارگردان ها افراد يا موسساتى هستند كه با هدف كسب سود اقـدام بـه         
بـه ماهيـت     و بنـا نماينـد مـى  )  اوراق بهـادار  (خريد و فروش دارايـى مـالى      

 رانقدشوندگي بازار  و اهند كمي  سهام از نوسانات ناخواسته قيمتشانعملكرد
  .مي دهند افزايش

  
  انجام مي گيرد بازار گرداني به دو شيوه

  

 كه با عنوان معاملات وكالتى مـى تـوان از آن نـام    حالت اول  
، بازارگردان از طريق يك مشترى خود سهمى را به قيمـت    برد

 پايينتر خريده و به مشترى ديگرى با قيمت بالاتر مـى فروشـد       
  دريافت مي نمايدكميسيون نهات در اين شيوه بازارگردان اصولا

 . و در سود حاصله از عمليات سهمي ندارد
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بسياري از شركتهاي كـارگزاري بـراي افـزايش درآمـد خـود           
از اين روش استفاده مي نمايند و واسطه خريـداران و   پيوسته  

   .فروشندگان مي شوند
 

 كه اصطلاحاً مى توان معامله مالكيتى عنوان كـرد      حالت دوم  
در مـدتى  مالكيت سـهام  ز طريق در اختيار گرفتن    بازارگردان ا 

كه خود مناسب مى داند و سـپس فـروش آن در قيمـت مـورد      
 .  نظر، سود متعارف را كسب مى كند

 
 

  
توسـعه معـادن    طور مثال شركت سيمان فارس وخوزستان و   ب

  .ايران هستند اوراق بهادارروي از جمله اين شركتها در بورس 
  

 

  موسسات تامين مالي  ;
ين موسسات وابسته به شركتهاي بزرگ هستند و وظيفه تامين امور مالي      ا

  .آن شركتها را به عهده دارند
  .     وجود چنـين موسـساتي بـراي شـركتهاي بـزرگ دو حـسن عمـده دارد            

اول اينكه جهت تجهيز منابع مالي خود با استفاده از تسهيلات اين موسـسات      
وري ايـن موسـسات   آ از سود ثانياٌ وسهل تري بهره مي برند    از شرايط بهتر و   

  .هم منتفع مي شوند 
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بطور مثال بانك پارسـيان بـراي شـركت ايـران خـودرو يـك             

  .ست اموسسه تامين مالي
  

  موسسات تامين سرمايه  ;
ــالي و    ــد منــابع م ــين شــركتهاي نيازمن        ايــن موســسات نقــش واســطه ب

 اختيار داشـتن تخـصص و  در اين راه با در  سرمايه گذاران را ايفا مي نمايند و 
بـه   تسهيلات را بررسـي و ، تجهيزات مناسب شرايط شركت درخواست كننده  

  .سرمايه گذار اعلام مي نمايند
ات با استفاده از ابزارهاي مختلف بـا كمتـرين    س نكته ديگر اينكه اين موس    

هزينه نسبت به فـروش سـهام يـا اوراق قرضـه يـا پـذيره نويـسي شـركتهاي              
  .مايندمتقاضي اقدام مين

  
  

 برخي اوقات اين موسسات نـسبت بـه خريـد سـهام شـركتها       
      ن را بـه قيمـت دلخـواه بـه فـروش     آبعـد   اقدام مي نماينـد و   

مي رسانند يا اينكه قراردادي منعقد مي نماينـد كـه حـداكثر        
تلاش خود را جهت فروش سريع سـهام شـركت متقاضـي بـا          

دم فـروش   اما در صـورت ع ـ  انجام دهند حق الزحمه    دريافت  
  .  ندارنددر قبال متقاضي خدمت  مسووليتي  هيچسهام

 

  موسسات درجه بند  ☯
ي اين موسسات وظيفه تعيين ريسك و بازده سـرمايه گـذاري در شـركتها      

مـالي، توليـدي،    (شركتها را بر اسـاس وضعيتـشان    را به عهده دارند و مختلف
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شور عزيزمـان   درجه بندي مي نمايند متاسـفانه در داخـل ك ـ     ...) پشتيباني و   
ن اسـتفاده  آهنوز چنين موسساتي را دارا نمي باشيم و نمي توانيم از مزايـاي   

  .كنيم
  

  هموسسات مشاور ☯
افزايش اطلاعات سـرمايه   هدف ارائه خدمات مشاوره اي و اين موسسات با 

نها فعاليت مي نمايند كه مي توانند كمـك قابـل تـوجهي در    آارشاد  گذاران و 
  .كاهش ريسك سرمايه گذاري نمايند سلامت بازار سرمايه و

اين موسسات با توجه به سابقه و تخصص داري رتبه هاي مختلفي هستند       
  .نهاستآكه نشانه اي از اعتبار 

هـم اكنـون شــركتهاي مختلفـي اقــدام بـه تاســيس و راه انـدازي چنــين      
در كشور ما هنوز هيچ شركتي به طور رسـمي مجـوز    موسساتي نموده اند اما     

  . مشاوره در زمينه بورس اوراق بهادار را دريافت ننموده استارائه خدمات
 به نظر مي رسـد كـه يكـي از مهمتـرين وظـايف سـازمان بـورس بررسـي         

  .و اعطاي گواهي نامه معتبر به آنها مي باشدشركتهاي مذكور صلاحيت 
  

  خصوصي سازي سازمان  ☯
زاد آ بهره گيري از اقتـصاد ، ط ورود به سازمان تجارت جهاني      وشر يكي از 

  از حـدود يـك     كـه   است  ضرورتي سازي  خصوصي برنامهبه همين دليل  .  است
   اقتـصادي   اصلاحات  منظور انجام  به  جهان  از كشورهاي در بسياري    پيش  قرن

  .   است  قرار گرفته ريزان برنامهو  ها   دولت مورد توجه
  و   يافـت   ادامـه  ري بيـشت   بـا سـرعت    بيستم   قرن   دوم   روند در نيمه    اما اين 

،  اقتـصاد    عرصـه   بـه   خـصوصي   با ورود بخـش  دهد كه  مي  نشان حاصله  تجارب
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 از   بـسياري   بطوريكـه   اسـت   گرفته   بيشتري   سرعت   اقتصادي  توسعه  هاي  چرخ
   در بازار رقـابتي ،ناپذير  اجتناب  امري سازي  خصوصي كشورها با اعتقاد بر اينكه 

   آنها نسبت كردن  و بومي  مختلف  كشورهاي  تجارب ارگيري ك  با به   است  كنوني
  . اند  كرده  اقدام  دولتي  موسسات سازي  خصوصي به

  هـاي   دارند با وجود تفاوت  عقيده ايراني  كارشناسان برخيشايان ذكر است    
 تقليـد از    راهبرد به  اين ، اعمال سنتي ما  بر جامعه    در طرز تفكر حاكم     اساسي
  .    است  ناممكناغربي ه

 تك قطبي بودن اقتصاد كشور حـول  ،يكي از دلايل اصلي اين كارشناسان      
  .كل اقتصاد مي باشدحجم كم محور نفت و 

تجربه كشورهاي سوسياليستي نشان داد كه اقتصاد دولتي محكوم به       البته
غيـر دولتـي    و  آزاد،حركت بسوي اقتصاد سـالم   شكست است و پول شويي و 

  .تات استنها راه نج
با عنايت به مطالب فوق در كشور ما نيز سازماني به نام سازمان خـصوصي    

رشـد  تاسيس و راه اندازي شد كـه هـدف آن    1380از خرداد ماه سال سازي  
وري منابع مادي و انساني، افـزايش    اقتصادي، ارتقاي كارايي اقتصادي و بهره   

  ادي و منطقـي هـاي اقتـص   پذيري و مشاركت بخش خصوصي در فعاليت  رقابت
هـاي   كردن اندازه و كاستن از بار مالي و مديريتي دولـت در تـصدي فعاليـت           

  .مي باشد اقتصادي 
  

  
  

اين سازمان با هدف مندرج در اساسنامه قانوني خود مبني بر         
سازي دولت از طريق واگذاري و   هاي خصوصي   اجراي سياست 

  هاي تعاوني و خصوصي فروش سهام شركتهاي دولتي به بخش
  .نمايد در جهت تحقق اهداف مذكور فعاليت مي
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اسكله ايست ريور كه فاصله چنداني  دراواخر قرن بيستم ، دو مرد كه در
  .نداشت قدم مي زدند ) وال استريت (با بازار بورس نيويورك 

     يكي از آنها به صفوف منظم و زيباي قايقهاي بادباني كه در اسكله
  :ره كرد و گفت لنگر انداخته بودند اشا

  . اين قايقهاي تفريحي به كارگزاران مشهور وال استريت تعلق دارد
؟   ديگري نگاهي به او انداخت و گفت پس قايقهاي مشتريانشان كجاست 

  )فردچود جي ار(
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  مزاياي ورود شركتها به بورس 
ونـد  در ر، اكنون ميليونها نفر در سراسر جهان هر چند با سرمايه اي اندك  

 و سهم عمـده اي از  نماينداقتصادي كشورها به عنوان تصميم گيرنده عمل مي  
صنايع كشورها نيز از محل تأمين اين سرمايه گذاريهاي كوچك شكل گرفته و  

  .  تجاري تبديل شده اندهايبه غول
يد كه تفكر ايجاد بورس وابسته به چه دلايلي است آاما اين سوال پيش مي 

  جاد شده است ؟ن از كجا ايآلزوم  و
بازرگانـان   ن زمـان كـه صـاحبان صـنايع و    آدر پاسخ اين سوال بايد گفت      

ايجاد كمپـاني هـاي معظـم احتيـاج بـه       دريافتند كه براي رقابت با سايرين و   
تمام نيـروي خـود را جهـت ايجـاد       مشاركت مردم دارند   تجهيز منابع مالي و   
 وز ابـزار و ر اكنون هـر ت ـپـانزدهم مـيلادي   قرن و از  بستندچنين بازاري بكار  

  . سوق مي يابدمورد نظره آل به سوي ايد  تكامل و سرمايهقوانين بازار
شكوفايي اين بازار محاسن زيادي دارد كه موجبات توسعه و بهينه سـازي          

نيز به فراخور سـرمايه گـذاري    سرمايه بازارفعالان اقتصاد كشورها مي شود و    
  .ن اشاره مي گرددآ مواردي از منتفع مي شوند كه در ذيل به نآخود از 
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  تامين مالي ;
        تـر و   از طريق افزايش سرمايه به مراتب آسان   شركت ها    تجهيز منابع مالي  

 بـوده و بـه   )بانـك  ( بـازار پـول   از تسهيلات و اعتباراتدريافت تر از  كم هزينه 
 در چنين روشي شركت بـراي بازپرداخـت   .باشد دت ميم  بلند نيز لحاظ زماني 

از سررسيد مشخصي ندارد و همچنين دريافتي حاصل از افزايش سرمايه     وجه  
  . پرداخت سود بانكي نيز معاف است

  

  
  

      هــاي بورســي، از ابزارهــاي ديگــري همچــون انتــشار شـركت 
     اسـتفاده خـود هـاي   اوراق قرضه نيز براي تامين مـالي پـروژه     

  .مي نمايند
  

  كاهش ريسك نقدينگي  ;
تري   به مراتب با ريسك كم اوراق بهادار در بورسهاي پذيرفته شده  شركت

  .  هستند مواجهجهت تامين نقدينگي مورد نياز 
توانند از طريق افزايش   ميخورد با مشكل كمبود نقدينگي  به محض بر  آنها  

  .را كاهش دهندخود سرمايه و انتشار سهام جديد، ريسك نقدينگي 
  

  بين المللي اعتبارات داخلي و ;
ارزيـابي  به هاي بورسي با عنايت  المللي شركت داخلي و بين  افزايش اعتبار   

 اوراق و حساسيت فعالان بـازار بـورس  سرمايه  دائمي عملكرد شركت در بازار   
گذر از فيلترهـاي نظـارتي سـازمان     بهمراه هاي شركت  نسبت به برنامه   بهادار
  .سازد هاي اعتبار مذكور را مهيا مي ، زمينهبورس
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   معافيت مالياتي ;
 يكـي  هاي پذيرفتـه شـده در بـورس    داري از معافيت مالياتي شركت    برخور

   .ديگر از محاسن بورس اوراق بهادار است
  

  
  

  از معافيتشركتهاي بورسي   ،هاي مستقيم طبق قانون ماليات  
  برخوردارنـد نسبت به شركتهاي خارج بورس  بيشتريمالياتي  

 كه همين ابزار تشويقي مناسبي جهت جلب نظر مديران براي   
  . بهادار مي باشداقعرضه سهام شركتشان در بورس اور

  
  سهام شركت واقعي تعيين ارزش  ;

هاي بورسـي براسـاس عرضـه و تقاضـاي بـازار تعيـين        ارزش سهام شركت  
 با توجه به وضعيت شركت  ، هر روزدر ها     قيمت سهام اين شركت    و گردد  مي

هاي طـرح و   برنامهها، افزايش فروش و  اوضاع مالي، رشد توليد، كاهش هزينه (
  .شود تعيين ميمربوطه و وضعيت صنعت ) توسعه

هايـشان،   صاحبان سهام از مزيت تعيين روزانه ارزش دارايـي     بدين ترتيب    
  .مند خواهند شد توسط يك بازار رسمي بهره

  
  

  
استناد به قيمتي كه حاصل از برآورد سرمايه گذاران مختلـف        

زارشـات مـورد نيـاز    مي باشد كاملاٌ منطقي و قابل طرح در گ      
  .است
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  تغييرات در تركيب سهامدارانسهولت  ;
عمـده،  ( و انتقال مالكيـت سـهامداران   انسهولت در تغيير تركيب سهامدار  

  .است  يكي ديگر از مزاياي اين بازارهاي بورسي شركت) خرد
دايمـا  نهـا  مالكيت آ، سرمايه ها در بازارشركتو ستد سهام    با عنايت به داد   

    .ر استتغييدستخوش 
 و داردســهام شـوندگي   بــستگي بـه درجــه نقد اتسـرعت و ميــزان تغييـر  

 آينده شـركت، نـسبت     بورسي با توجه وضعيت كنوني و     هايسهامداران شركت 
تصميم گرفته و اقـدام بـه   به غير   خودبه ادامه سهامداري و يا انتقال مالكيت      

  . خود مي نماينديا فروش سهام مجدد خريد 
   

  
  تسهيلات بانكياده از سهولت در استف ;

بـراي  سهولت در استفاده از تسهيلات بانكي و ساير ابزارهاي تامين مـالي          
 دليل كـسب اعتبـار و رعايـت قـوانين و مقـررات بـازار         هاي بورسي به    شركت

ارچوب رعايــت اصــول و مــوازين اســتانداردهاي  هــدر چاوراق بهــاداربــورس 
  باعـث  ، تحـول و سـودآوري    گام برداشتن در مسير پويايي    دركنارحسابداري  

  . بيشتر گردداعتبارات بانكي مي گردد كه سهولت دريافت 
  

  
  

هـاي پذيرفتـه شـده در     سقف تسهيلات بـانكي بـراي شـركت       
  .هاي غير بورسي است تر از شركت  بيش اوراق بهاداربورس
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  ارزيابي عملكرد مديريت ;
لاوه بـر  ارائه معيارهاي جديد بـراي ارزيـابي عملكـرد مـديريت شـركت ع ـ       

هـا،   استفاده از معيارهايي همچون نسبت بازده حقوق صاحبان سـهام، دارايـي     
  .يد در بورس اوراق بهادار بوجود مي آها و گردش دارايي سود

  جديـدي هـاي بورسـي، ابزارهـاي     براي ارزيابي عملكرد مـديريت شـركت      
،  (P/E)همانند تغييرات ارزش سهام، بازده سهام و نسبت قيمـت بـه درآمـد   

  .  وجود ندارد  كه امكان استفاده از چنين ابزاري در بازار اوليهرود ار ميكيز بن
  

  
  

ا سـاير  توان ب ـ با استفاده از معيارهاي ارائه شده، شركت را مي  
  .مقايسه نمود هاي فعال در آن صنعت شركت

  
  پيوند با بازارهاي جهاني ;

قـه و جهـان    بازار سرمايه ايران در حال حاضـر بـا بازارهـاي سـرمايه منط     
 ضرورت تغيير اين وضعيت با هدف تلفيـق اقتـصاد ايـران در       اما پيوندي ندارد 

  . شود اقتصاد جهاني، عميقا احساس مي
گذاران خارجي دربورس اوراق بهـادار   به حضور سرمايهمحدود  اين ارتباط  

اي و حتـي   هاي منطقـه  هاي ايراني بايد بتوانند در بورس     شركت. تهران نيست 
ند و بخشي از سـهام يـا   نمايبزرگ دنيا اوراق بهادار خود را عرضه      هاي    بورس

فروش رسانند و منابع مالي لازم را با نرخهاي مناسـبتر    شان را به    اوراق قرضه 
  .  جذب كنند
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  اوراق بهـادار  درصدي حجم معاملات بـورس  5/2 سهم اين روش مي تواند  
بهادار را به عنوان جايگاهي از توليد ناخالص ملي را افزايش داده و بازار اوراق  

  .نمايدمعرفي مطمئن براي جذب پس اندازهاي مردم 
  
  توان رقابتي ;

يـت بـه مقايـسه    از بازار بـا عنا  بيشتر   سهم   تصاحب افزايش توان رقابتي و   
ــورس  ، هــا در يــك صــنعت شــركت ــازار ب               اوراق بهــادارتوســط تحليلگــران ب
 نيز از ديگر نكات  خريد يا فروش سهامگذاران نسبت به گيري سرمايه و تصميم

هاي بورسي در شرايط رقابتي قرار   شركتبدين ترتيب، بارز چنين بازاري است
  .گيرند مي

 در راسـتاي   اوراق بهـادار هاي جديد به بازار بـورس     ورود شركت همچنين  
رتقـاي جايگـاه   هـاي ا  راهبرد توسعه كمي بازار سرمايه، علاوه بر ايجاد زمينـه      

فرآيند توسعه صنعتي را تسهيل نمـوده و تخـصيص بهينـه    اق بهادار  بورس اور 
  .سازد مهيا مي منابع را

  

  
  

 با افزايش شناخت مردم نسبت به شركت و محصولات آن در    
امكانپذير  افزايش سهم شركت از بازار فروش محصولات ، بازار
    .گردد مي
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  انويه چگونگي ورود شركتها به بازار ث
تهـران مـستلزم وجـود     پذيرش سهام يك شـركت در بـورس اوراق بهـادار    

  .ضوابط قانوني معين و مدارك مشخص است  شرايط و
شركتهاي متقاضي مي بايست مدارك و مستندات مورد نياز جهت بررسي         
درخواست پذيرش را تهيه و تنظيم نموده و به مديريت پذيرش و امور مجامع       

  . هادار ارسال داردسازمان بورس اوراق ب
 شـركت در ايـران ثبـت   بورس مستلزم آن است كه  پذيرش يك شركت در 

  .باشد سهامي عام  وشده و داراي تابعيت ايراني 
داراي و سـهام شـركت   پرداخت شده باشـد     آن  بهاي اسمي   %  100همچنين  
  .با نام باشد و عادي ؛ حق رأي 

ي از كارگزاران رسـمي  در ضمن متقاضي ملزم به ارائه نامه اي از سوي يك   
مبني بر قبـول وظيفـه معرفـي     )كارگزار معرف   ( سازمان بورس اوراق بهادار     

  .متقاضي جهت پذيرش در بورس اوراق بهادار مي باشد
  

  مدارك مورد نياز  ;
  پرسشنامه پذيرش شركتها  -1
  تعهد نامه  -2
گزارشات مالي ساليانه، مربوط به سه دوره مالي اخير به همراه گزارش   -3

   و بازرس قانوني شركت  حسابرس
  گزارش بودجه سال مالي جاري -4
  گزارشات هيأت مديره براي ارائه در مجامع عمومي سه سال مالي اخير -5
  صورتجلسات مجامع عمومي شركت در سه سال مالي اخير -6
  آخرين اساسنامه شركت -7
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آگهي هاي مربوط به تأسـيس و ثبـت شـركت و هرگونـه تغييـرات در          -8
  مه رسمياساسنامه مندرج در روزنا

  يك نمونه از سهام شركت ممهور به مهر باطل شد -9
  قراردادهاي مهم شركت  -10
  آخرين جدول سازماني شركت  -11
برنامه توسعه و تكميل شركت در دو سال آينده به انضمام گزارشي كه     -12

   نشان دهنده برآورد هزينه هاي انجام ايـن برنامـه هـا و منـابع تـأمين         
  آنها باشد

  ي و آخرين برگه هاي تشخيص مالياتحساب ماليات آخرين مفاصا -13
  صورت و تفكيك سهامداران -14
  دول وضعيت استخدامي كاركنان شركتج -15
  معرفي نامه رسمي كارگزار معرف شركت -16
موافقت كتبي سهامداران شركت جهت ورود به بورس، به صورت كتبي  -17

  و يا مصوبه مجمع عمومي صاحبان سهام شركت 
  
  

دماتي درمديريت پـذيرش تهيـه   در صورت كامل بودن مدارك، گزارشي مق  
ــرار  و گــردد مــي          مــي گيــرد و گــزارش مــذكور در اختيــار هيــات پــذيرش ق

   هيأت پذيرش مكلف است تقاضا را رسيدگي نمـوده و تـصميم خـود را مبنـي        
  .، اعلام دارد بر قبول يا رد آن

  
  

 و  سـهامدار داشـته باشـد     200حـداقل   شركت  در زمان پذيرش     :
 10 درصد از سهام شركت در اختيار كمتـر از    90نبايد بيشتر از    
  . سهامدار باشد
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نسبت به بيش » انتقالات قهري  « به استثناء   » انتقال  « هرگونه   :
سهام متعلق به سهامداران عمده ، قبل از پايان سال دوم % 50از 

         )مـديرعامل   (، منوط به اظهـار نظـر كتبـي دبيـر كـل            پذيرش
  .أت پذيرش خواهد بودو موافقت هي

شركت بايد در آخرين سال مالي سودآور بوده و امكان سودآوري  :
 نسبت حقـوق صـاحبان    همچنينآن در آينده وجود داشته باشد  

  .  درصد كمتر باشد20ا، نبايد از سهام شركت به كل دارائيه

اساسنامه شركت بايد طوري تنظيم شده باشد كـه بـا تـشخيص        :
 .داران جزء در آن محفوظ باشدهيأت پذيرش، حقوق سهام

 شركت بايد داراي نظام حسابداري مطلوب باشد و به تـشخيص     :
هيأت پذيرش، در مورد شركت هاي توليـدي، روش حـسابداري         

بـه  . استقرار داشـته باشـد  ) حسابداري صنعتي(قيمت تمام شده    
علاوه دفاتر و حسابهاي شـركت بايـد بـر اسـاس اسـتانداردهاي          

  .شور نگهداري شودحسابداري مصوب در ك
  

گزارش هاي حسابرسي حداقل يك دوره مالي پـيش از پـذيرش        در ضمن   
             توسـط مؤسـسات حـسابرسي عـضو جامعــه حـسابداران رسـمي ايـران تهيــه        

  .  شده باشد
 در صورت پذيرفته شدن اوراق بهادار مربوطه شرايط پذيرش بـه متقاضـي     

و   شرايط پذيرش تعيين مي گـردد ابلاغ گرديده و محدوده زماني براي تحقق      
  .تابلوي بورس صورت مي پذيرد با تحقق شرايط درج نام شركت در
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  موارد حذف نام شركت ازتابلو بورس  ;
مواردي از قبيل زيان دهي، عدم رعايت سياست افشاي اطلاعات، مطلـوب      
نبودن ميزان فعاليت و حجم داد و ستد گردش سهام و عدم عرضه سهام مازاد  

سازمان ) مديرعامل (مجاز، در طي مهلت مناسب، با تشخيص دبير كل بر حد  
بـورس  بورس و تصويب شوراي بورس، منجر بـه حـذف نـام شـركت از تـابلو         

  .خواهد شد
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مهم نيست چه مقدار در مي آوري مهم اين است كه چه مقدارش را 

  .حفظ مي كني 
  )رابرت كيوساكي(
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  س سرمايه گذاري نماييم ؟چرا در بور )
  محاسن سرمايه گذاري در بورس چيست ؟ )
 براي سرمايه گذاري مطمئن در بورس چه بايد كرد؟ )

  سبد دارايي خانواده را چگونه تشكيل دهيم ؟ )
 چه افرادي قابليت سرمايه گذاري در بورس دارند ؟ )

  
  
  

سـوالات مـي توانـد تحـولي شـگرف در اقتـصاد           پاسخ به اين    
در براي اثبات اين ادعا همين بـس كـه        .دور آ خانواده بوجود 

   بـيش ه پس از فرهنگ سازي هاي مربوط ـكشورهاي پيشرفته 
  .سرمايه گذاري نموده اند اوراق بهاداربورس   مردم در%50از 
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 چرا در بورس سرمايه گذاري نماييم ؟ ;
ن از سـاير  آ اجتماعي است كه مشاركت در  بورس به عنوان نهادي مالي و 

توجـه جوامـع    قانونمندتر است از همين جهـت مـورد   تر و بسيار سهلبازارها  
  .حال توسعه است  در پيشرفته و

 لمـان و آ، مريكـا  آمار مشاركت مـردم در كـشورهايي همچـون     آنگاهي به   
 سـهامداران  ءجز،  اقشار جامعه %70موزد كه بيش از  آبه ما مي    ...  انگليس و 

  .هستند  اوراق بهاداربورس 
 

  
 

ازار اطلاعات حرف در اين ب
  اول و آخر را مي زند

  
  

بازده هر كـس بـا هـر ميـزان      در اين بازار به علت وجود خاصيت ريسك و 
در طي مسير با  مي تواند عايدي مورد نظر خود را هدف گيرد وپذيري ريسك 

يـا روشـهاي قبلـي را اصـلاح      تغيير استراتژي شيوه جديدي را تجربه نمايد و      
   .ساير بازارها مشاهده نمي شود اصيتي با اين سرعت درچنين خ اصولاٌ . نمايد

مسكن قانون خاصي براي برگزاري  موبايل و ، ارز، بطور مثال در بازار سكه 
بـه  سـريع   شـفاف و ه اطلاعـات  ئ ـاراق العاده بـراي    وعادي ساليانه يا ف   مجمع  

در راهي گذاشـته كـه زوايـاي     سرمايه گذار قدم    و وجود ندارد سهام  صاحبان  
  .ن زياد استآك تاري
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پس از بررسي  اوراق بهادار در بورس  سرمايه گذار نكته ديگر اين است كه      
 شركت از حق راي خود براي ادامـه يـا عـدم  فعاليـت هيـات مـديره         عملكرد

 اسـت   تاثيرگذار ه گذاري خود دخيل وبه نوعي در سرماي    استفاده مي نمايد و   
   .اما در ساير بازارها چنين اختياري وجود ندارد

  سرمايه به هر ميزان به صورت سهل و گردش،  بازار از ديگر نكات مهم اين    
     سـرمايه حقـي از كـسي تـضييع     خـروج   ورود وسان است بگونـه اي كـه بـا       آ

  .نمي شود 
 فعاليت ودريافتي  متناسب با اطلاعات ،دريافت بازدهدر بورس اوراق بهادار 

 در ابي به چنين مكانيسميرزوي هر فردي دستيد آ است كه شاي   سرمايه گذار 
  . باشد و موازيساير بازارهاي مشابه

  
  

  چيست ؟محاسن سرمايه گذاري در بورس  ;
       مـد آبورس بهترين مكـاني اسـت كـه شـما مـي توانيـد بـا هـر ميـزان در                 

نـرا  آ زمـان  به مـرور  غاز نماييد وآسرمايه گذاري خود را با مالكيت خويشتن         
حقوق ماهيانه خـود در ايـن    و  با پس انداز افزايش دهيد بطوريكه برخي افراد    
  .سرمايه گذاري مشاركت مي نمايند

  و از بين رفتن سرمايهبه علت قانونمند بودن اين بازار امكان هرگونه تقلب  
خيال راحت سرمايه خود را به گـردش    با يه گذار ما سر و  صفر است  نزديك به 

  .آوردمي  در
 هر لحظه كه بـه برداشـت   رسرمايه گذان است كه    آديگر خواص بورس     از

       اقـدام  خـود  د سـريعا نـسبت بـه فـروش سـهام      ه باش ـ سرمايه خود نياز داشـت    
   ظـرف مـدت   را آن ـمبلـغ حاصـل از فـروش      ،  و پس از فروش سهام     مي نمايد 

  .مي نمايددريافت روز كاري چهار 
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  ئن در بورس چه بايد كرد؟مبراي سرمايه گذاري مط ;
 نيازمند فاكتورهـاي مختلفـي اسـت كـه     سرمايه گذاري مطمئن در بورس   

 شـما بتوانيـد   اگـر   "پرش فرا بگيريد قبل از  " موزش اسـت  آن  آمهمترين  
  . بازده خوبي در انتظارتان است مسلماٌمقررات اين بازار را فرا بگيريد  قوانين و

فانـدامنتال ـ   (مطالعه كتابهاي مختلف و اسـتفاده از دوره هـاي آموزشـي    
 در ايـن زمينـه كمـك    )MPT حليل صـورتهاي مـالي ـ    تكنيكال ـ تجزيه و ت 

  .بسزايي مي نمايد 
  
   خانواده را چگونه تشكيل دهيم ؟سبد دارايي ;
 انواع دارايي ها در آن به كار گرفته شـود بـه    تركيبي باشد و  بايد  سبد  اين  

   بـا   پـس همه تخم مرغها را نبايد در يـك سـبد جـاي داد       عبارت ديگر   
زمين  ـ  سهام  ـ اوراق مشاركت ي  ـ پول ـمالي(   ازدارايي مركب تشكيل سبد

   . را افزايش دادآنتنوع  بايد ريسك دارايي را كاهش و) غيره  و
چنين حالتي اگر هر اتفاق ناگواري هم بيافتـد كـشتي شـما سـالم بـه               در

  .دساحل مي رس
  
  

  بـا وتـشكيل دهيـد   سبد سهام با ضريب همبـستگي متفـاوت    
  .فروش سهام اقدام نماييد يد و استراتژي مناسب نسبت به خر    

در صـورتيكه بـه هرعلتـي     . هيچ گاه اسير شايعات بازار نشويد     
توان فراگيري نداريد سبد سهام خود را بـه موسـسات معتبـر          

 شما را انجام دهند  سهامنها مديريت سبد آ تا د بسپاري مشاوره
  .ريسك سرمايه گذاري خود را كاهش دهيد بدين ترتيب و
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  يايه گذار سرمهايديدگاه 
ريـسك و بـازده خـود را    ، دوره ذيـل  با تقسيم ديد گاههاي خود  بـه سـه    

  .متناسب نمايد
  

  )حداكثر تا يك ماه(كوتاه مدت  :
  )يك تا شش ماه(ميان مدت  :
  )شش ماه تا يك سال (بلند مدت :

  

شما سرمايه خود را تـا حـد زيـادي بيمـه و     با استفاده از چنين ديدگاهي   
  .فروشهاي روزانه ارضا نموده ايد   وتمايل خويش را به خريد

هم تا حد بسيار  ،گيريد  به عبارت ديگر هم در جريان روزانه بازار قرار مي      
  .زيادي از نوسانات كوتاه مدت مصون مي شويد 

  
  

  چه افرادي قابليت سرمايه گذاري در بورس دارند ؟ ;
    عمـر  تـا پايـان    دريافـت شناسـنامه معتبـر    تولد و  پس ازجامعهكليه افراد  

هـيچ گونـه    ودر ايـن بـازار مـشاركت نماينـد      مي توانند با هر ميزان سرمايه       
بــراي ميـزان ســرمايه  ، تحــصيلات و  جنــسيت ، محـدوديتي از لحــاظ سـن   

  .وجود ندارد مشاركت در اين بازار
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  مقايسه بازدهي بورس با ساير بازارها 
 از جملـه بـازار پـول    بازار بورس اوراق بهادار در مقايسه بـا سـاير بازارهـا         

ميانگين بازدهي بيـشتري داشـته    ) اعتباريو موسسات مالي  ،سيستم بانكي   (
  . است 
       سـاير بازارهـا     مقايـسه سـرمايه گـذاري در ايـن بـازار و       جدول ذيل به   در

بازار بورس اوراق بهادار از چه   مشخص مي كند كهاين مقايسه  مي پردازيم و  
   . ها برخوردار استدر ميان ساير بازاربازدهي 

  
  

 طلا ارز بورس سال
اوراق 
 مشاركت

81 34 - - 17 

82 124 2,7  13 17 

83  6,4  4,1  31  15,5  
84  22- 4,5  9  15,5  

 ميانگين
 موزون

35,6 3,76 17,6 16,25 
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ژنرالي كه جنگ را مي برد پيش از شروع ، محاسبات زيادي 
مي خورد بيش از چند انجام مي دهد و ژنرالي كه شكست 

  .محاسبه انجام نمي دهد 
محاسبات زياد تسهيل كننده پيروزي است و محاسبات اندك 

  .متضمن شكست است 
  )سان تزو(
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مانند هر بازار ديگري داراي اصول و شرايط ويژه اي است كه با  بازار بورس

بـا  ايه گـذاري  مي توان به سـرم ، در نظر گرفتن و عمل به اين اصول پايه اي      
  .پذيرش كمترين ريسك اقدام نمود

  

  سرمايه مازاد ;
كـه  اسـت   اولـين و مهمتـرين اصـلي    »سرمايه مـازاد «سرمايه گذاري با   
  . مي باشد بازار باسابقهفعالان  توصيه مسئولان و همواره مورد تاكيد و

 متـوالي وضـعيت   هـاي در واقع از آنجايي كه اين بازار به دليل افـت و خيز   
 معمولا سرمايه گذاراني مي توانند با خيـال راحـت بحرانهـاي     ،دارد  يكساني ن 

كه با سرمايه مازاد خود در ايـن بـازار حـضور     نمايند  مقطعي بورس را تحمل     
لـوازم   ،خودرو  ،  مسكن(در عين برخورداري از ملزومات اوليه زندگي    دارند و 
  .د را به اين بازار تزريق كرده انمازاد سرمايه خود ) … وخانگي

   

  
از مقروض شدن به ديگران به منظور سرمايه گذاري در بورس 

   . دست نرودازتان انبساط خاطر  تا ابتكار عمل و نماييداجتناب
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  سبد سهام  ;
بـه  دومين اصـل مهـم   ، تشكيل سبد سهام     و »تك سهم «پرهيز از خريد    

  . است بورسحضور در بازار براي سرمايه گذاريريسك منظور كاهش 
و زمـان روي نمـي دهـد    همخيز قيمت سـهام شـركتها     افت و ه  ك از آنجا  

داراي روند متفاوتي هستند، بهتر است سرمايه موجـود جهـت خريـد        شركتها  
 تا ريسك سـرمايه گـذاري   سهام در چند شركت از صنايع مختلف تزريق شود    

  .كاهش يابد
  
  
  

  

  همه تخم مرغ ها را در
   يك سبد نگذاريد

  
  

ايي قديم به منظور جلوگيري از شكسته شدن در جوامع روستاين اصطلاح   
   . متداول گشته بودتخم مرغ هاتعداد زيادي از 

  
  

 ري گ ـ سرمايه اندك در شركت هاي  واسـطه وجوددر صورت   
زيـرا    ، سرمايه گذاري شـود   ) داراي سبد سهام متنوع     (  مالي

ريسك پايينتري نسبت به سـاير شـركتها       شركتهايي  اينچنين  
  .دارند
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  لند مدت ديدگاه ب ;
اوراق بهادار سرمايه گذاري با ديد بلند مدت است  سومين اصل بازار بورس

نيز نشان داده درهيچ  اوراق بهادار تجربه و گذشته شاخصهاي مختلف بورس   . 
دوره سه ساله اي سهامداران دچار ضرر و كـاهش ارزش سـرمايه نـشده انـد             

 بـه همـان نـسبت نيـز      هر چه ديد سرمايه گذاران بلند مدت تر باشد      بنابراين
  .ضريب ريسك به حداقل مي رسد

  

  عدم قطعيت  ;
عدم قطعيت بازار اصل ديگري است كه مي بايست در هر شرايطي مـدنظر    

به صرف بـازدهي گذشـته   افراد تنها گاها ديده شده كه     . سهامداران قرار گيرد  
به اين بازار روي آورده اند و  يك شركت و يا شاخص هاي بورس اوراق بهادار    

  .انتظار كسب سود داشته اندروند گذشته با ذهنيت تداوم 
 بـا  وف اسـت و  معر»تالار شيشه اي «به  در حالي كه بورس اوراق بهادار   

 همواره بايد در نظر داشت كه ترك برمي دارد پس هر تلنگري فرو مي ريزد و   
را نمـي تـوان بـه     يـك دوره بـورس اوراق بهـادار    )  مثبت و منفـي    (وضعيت  
  . ينده تعميم داد زمانهاي آ

 »يگانه عنصر ثابت جهان تغيير است« به عبارت ديگر در اين بازار اصل 
  .مصداق كاملي دارد 
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  تحليل ;
د نظر براي بدست آوردن بازده مناسب در بورس حتما بايد نكات فوق را م    

)  تكنيكـال  –فانـدامنتال  ( علمي متداول   داشت بعلاوه با استفاده ازتحليلهاي    
  .براي دستيابي به بيشترين بازده در كمترين زمان ممكن مهيا نمودشرايط را 

نيـز كمـك مـوثري در بهينـه        (MPT)استفاده از تئوري مدرن پرتفوليو
  .بازده مي نمايد  سازي سبد سهام و توازن ريسك و

  
  فاندامنتال  

در لغت به معناي بنيادي و پايه اي است و در علم معاملات بورس اوراق بهادار 
نوعي از تحليل گفته مي شود كه به بررسي بنيادي و همه جانبه شركتهاي   به  

  .بورسي در سطح خرد وكلان مي پردازد
   يا فاندامنتاليستبه كساني كه از اين روش براي تحليل استفاده مي نمايند 

  . مي گوييم »بنيادگرا« 
 همواره … و  مسكن،ارز اعم از اوراق بهادار ، طلا،، بازارسرمايه گذاردر هر نوع 

ينـده  آنيازمند بررسي همه جانبه فرصتها وهزينه هاي سرمايه گذاري و رونـد       
  .ن مي باشدآ

تاثيرگذار بـر    در حقيقت تحليل بر اساس اطلاعات موجود و پيش بيني وقايع   
ن آاساس فرصتهاي سرمايه گذاري روشي است كـه بـسياري از تحليگـران از     

   آ غـاز كل نگـري  را با  دگاه تحليگركارخوددر اين نوع دي  . استفاده مي نمايند    
  . جزء نگري ختم مي نمايداو ب

منطقه اي،كشوري  مطالعات جهاني ،(كل به جز روند تحليل ازبه عبارت ديگر 
  .شكل مي گيرد) صنعتي و شركتي  ،
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اطلاعـات   مقايسه بـا سـاير   ذكردلايل و با و ريسك فرصتها هزينه ها و  بررسي  
ــايع موجــود بهمــراه پــيش بينــي  .شــالوده اينگونــه تحليــل اســت ينــده آ وق

 .پارامترهايي ذيل در تحليل بنيادي تاثير بسزايي دارند 
  

 صنايعمزيت نسبي  :
  واردات  صادرات وقوانين  :
 دولت اقتصادي سياست گذاري  :
  فروش  ميزان توليد و :
  )دولتي ، آزاد (نرخ ارز  :
  سود بانكينرخ  :
  وقايع سياسي  :
   رسمي و غير رسمي نرخ تورم :
   و اهرمي نسبتهاي مالي :
  بانكي و غير بانكيدريافت تسهيلات  :
   صنعت و شركت حاشيه سود :
  )، عمومي انحصاري  (نوع فعاليت  :
   شناور در جامعهنقدينگي :
  سرمايه گذاريجديد فرصتهاي  :

 
 تحليل تكنيكال  

تحليــل تكنيكــال يكــي از روشــهاي معتبــر در بررســي رونــد قيمــت ســهام  
 حجم معاملات -تقاضا  عرضه و(هايي همچون شركتهاست كه براساس شاخص   

استوار ميباشد به عبارت ديگر تحليل  )  قيمتهاي تاريخي    - تعداد خريداران    -
  .ينده است وقايع آتكنيكي استفاده از اطلاعات گذشته براي پيش بيني 
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بـه تحليگرانــي كـه ازايــن روش بـراي بررســي سـهام اســتفاده مـي نماينــد      
  . مي گويند »چارتيست«  تكنيكاليست يا

 انـديكاتورهاي مختلـف پايـه و    قيمـت و  در اين نوع تحليل استفاده از نمودار    
براي يك چارتيست اطلاعات بنيادي سـهم هـيچ اهميتـي        اساس كار است و   

  .ندارد
خريـداري  آنرا   سهامشركتي  كه در برخي موارد چارتيستها اصلا نمي دانند         

  .چه محصولي توليد مي نمايدمي نمايد 
  
  

ذشته با نقابي جديد در گ
  ينده تكرارمي شودآ

  
  

  
  يكال شركت توسعه معادن رويننمونه نمودار تك
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  . اصل اساسي مبناي  تحليل را تشكيل مي دهد3در اين روش 
  

  همه چيز در قيمت سهم منعكس مي گردد :
اخبار يك سهم تاثيرشان را در قيمت  چارتيستها معتقدند كه تمام اطلاعات و     

قيمت سهم  و نيازي به پيگيري وقايع شركتها نيست ذارند و سهم بجاي مي گ   
  .نشانگر تحولات شركت است

  

  روند قيمتها در برابر تغييرات مقاومت مي نمايد :
 نمايد اين تغيير ) كاهش -افزايش (هر گاه قيمت سهام شركتي بخواهد تغيير   

، منفي و مثبت يك تا صفر مي باشد به عبارت ديگر قيمتهـا در دامنـه منفـي           
  .ن رسيدن به نقطه  صفر وتعادلي است آمثبت حركت مي نمايند ولي تمايل 

      بر همين اساس هيچ گاه قيمـت سـهام در يـك لحظـه ناگهـاني بـه تعـادل            
نمي رسد و اين اتفاق در طي يك دوره زماني بوقوع مي پيوندد كه رفتار بازار   

  .باقي مانده استطي اين دوره به ما نشان مي دهد كه تا پايان دوره چقدر 
     مثلا زماني كه سهام يك شركت روند مثبـت دارد در طـي راه بـه نقطـه اي         

سبت به روزهاي قبل كاهش درصد افزايش قيمت ن، ن به بعدآمي رسيم كه از 
بالعكس دريك روند منفي هر گاه شتاب كاهش قيمـت نـسبت بـه      يامي يابد   

  .ك شده ايم رام شد يعني به نقطه تعادل نزديآروزهاي گذشته 
  

  تكرار مي شود) روند(تاريخ  :
      انــسانها در شــرايط مــشابه از لحــاظ روانــشناختي اگــر قبــول كنــيم كــه 

 براحتي مي توانيم انعكاس اين اصل روانشناسي     ،عكس العملهاي مشابه دارند   
      بررسـي وقـايع گذشــته    بـا  نهـا دخيــل نمـاييم و  آفـروش   نـوع خريـد و   را در

   .ا سهل نماييمينده رآپيش بيني 
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  (MPT)نظريه مدرن پرتفوليو  ☯
مطالعه همه جانبه سـبد سـهام نيـاز بـه اسـتفاده از تحليـل فانـدامنتال و           

 مـدرن پرتفوليـو بـراي    م و استفاده از نظريها سه و فروشتكنيكال براي خريد  
  .ن ضروري است بازده آ  ريسك ومتوازن نمودن

                    ائـه شـد و اصـطلاحا بـه     اين نظريـه اولـين بـار توسـط آقـاي مـاركويتز ار       
 . مي گوييم   »مرزكارا «آن 

  بازده مد نظـر مـاركويتز بـوده اسـت و     در اين روش بهينه سازي ريسك و  
        داده هاي همچون بـازده مـورد انتظـار ، انحـراف معيـار بـازده در محاسـبات         

 .آن دخيل است 
 يـك سـطح معـين       سـبدي اسـت كـه در       » سبد سرمايه گذاري كارا    «

به  داراي كمترين ريسك  ديگر به عبارت .ريسك ، داراي بيشترين بازده است 
  .ازاي سطح معيني از بازده است
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  .هميشه جوري تصميم بگير كه انگار مالك كل شركتي 
  )رابرت تاونسند(
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مشاركت  ري ومي خواهد در بورس سرمايه گذا هر فردي كه براي اولين بار
 كپـي  -كـارت شناسـايي معتبـر   ( بايد با همـراه داشـتن مـدارك لازم           ، نمايد

مراجعـه   اوراق بهـادار به يكي از كارگزاران رسمي سازمان بـورس      ) شناسنامه
  . نسبت به دريافت كد سهامداري اقدام نمايدمربوطه با پركردن فرم  نمايد و

  

  كد سهامداري  ;
هامداران حقيقـي و حقـوقي از طـرف    عبارت از كدي ثابت است كه بـه س ـ  

بورس استفاده  بورس تعلق مي گيرد تا در هنگام خريد فروش سهام از آن در        
عـدد  چنـد   اين كد متشكل از سه حرف اول نام خانوادگي يا شـركت و     . شود  
  .است

  

  انتخاب كارگزار ;
يـك از كـارگزاري    پس از دريافت كد سهامداري شخص مي توانـد در هـر    

هيچ محدوديتي از نظر  و فروش سهام اقدام نمايد ه خريد وهاي مجاز نسبت ب
مي تواند با انتخاب يك كارگزار  فرد سرمايه گذار  .وجود ندارد  انتخاب كارگزار 

 متخصص باشد به كاهش ريسك كه در اجراي عمليات صالح و     متعهد دقيق و 
 بـازده  ، نهـا آحتي با بهره گيري از تجارب  سرمايه گذاري خود كمك نمايد و     

  .وردآبيشتري بدست 
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ــارگزاران بهمــراه     ــست كليــه ك ــماره تمــاس   درس وآ  لي          در نهــا آش
  . موجود است  پيوست شماره يك

  

  وكالتنامه ;
فـروش   د كه هيچ كس به جز شخص سهامدار حق خريـد و    نافراد بايد بدان  

  .سهام ديگري حتي بستگان درجه اول را ندارد
مالي از حـساب افـراد بـه شـخص     به همين ترتيب حق هيچ گونه برداشت   

اخـذ   نكه اين اقـدام بـا طـي مراحـل قـانوني و     آديگري واگذار نمي شود مگر     
     . شود همراه اوراق بهادار سازمان بورس  اداره حقوقيتاييديه وكالتنامه و

  

  فروش  دستورخريد و ;
بـه حـساب    نيـاز  شخص براي خريد هر سهم مي تواند با واريز وجه مـورد         

،   تعداد سهام،نام شركت  ( ذكر مشخصات  باپركردن فرم مربوطه با كارگزار و
نسبت به خريد سهام  ) حق تقدم ، تعيين قيمت ، سهم  ،مبلغ سرمايه گذاري    

  .دلخواه اقدام نمايد
متقاضي مي تواند براي خريد سهام دلخواه سـقف  ، در هنگام پركردن فرم   

ن قيمـت را  آبـالاتر از  قيمت مشخصي را اعلام نمايد كه كارگزار حـق خريـد     
  .يا اينكه دست كارگزار را براي خريد در هر قيمت ممكن باز بگذارد ندارد و

دسـت داشـتن برگـه     به همين ترتيب شخص براي فروش سهام خود با در   
پركردن فرم مربوطه در كارگزاري مي تواند نسبت به فروش       و) سپرده(سهام  

كـارگزار حـداقل قيمـت فـروش را     هم مي تواند براي      باز سهام اقدام نمايد و   
يـا اينكـه    مشخص نمايد كه كارگزار حق فروش در قيمتهاي كمتر را نـدارد و  

  . انجام دهدقيمت ممكن هر در و فروش را با صلاحديد كارگزار
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  نمونه برگه درخواست خريد سهام
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  نمونه برگه درخواست فروش سهام
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  نمونه گواهينامه نقل وانتقال و سپرده سهام

 

  فروش حق تقدم يا تبديل به سهم ;
 با  عمل نمودوش فوقبراي فروش حق تقدم سهام يك شركت نيز بايد به ر

اين فرق كه اين دفعه بايد بجاي برگه سپرده برگه حق تقدم را كه از شـركت      
همچنين در فـرم   براي سهامدار ارسال شده است به كارگزاري تسليم نمود و      

  .ذكر نمودپيش از نام سهم  حق تقدم را قيد دستور فروش بايد
 ،  عـادي به تبـديل شـدن حـق تقـدم بـه سـهام      سهامدار صورت تمايل    در

ن را بـه حـساب   آوجه   بايد فرم ارسالي از شركت مذكور را تكميل و     سهامدار
 مراحـل اداري و  پس از طي مهلـت قـانوني و    د تا اينم شركت مورد نظر واريز   

  .تحويل گرددايشان برگه سهام به ، ثبت افزايش سرمايه 
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 حق تقدم خريد سهامنمونه گواهينامه 
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 برگه خريد سهام با استفاده از حق تقدمنمونه 
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  حداقل مدت انتظار براي فروش سهام ;
حداقل مـدت انتظـار بـراي فـروش سـهام همـان       ، پس از خريداري سهام  

  .تاريخ خريد است پس ازكاري  روز يك ،شركت
فتـه اي سـهامي را   هكـي ازروزهـاي   ي به عبارت ساده تر شـما هرگـاه در        

  . به فروش نماييد مي توانيد اقدام فرداخريداري نماييد 
  البته تا زماني كه برگه سپرده سهام بدست شما نرسـيده اسـت شـما تنهـا      

  . سهم انجام دهيد فروش سهام خود را در كارگزاري خريدار مي توانيد
  

  حداقل مدت انتظار براي دريافت وجه فروش سهام ;
 پـس از  كـاري اقل مدت انتظار براي دريافت وجه فروش سهام سـه روز  حد

ن هـيچ پـولي در حـساب بـستانكار شـما      آ قبـل از  تاريخ فروش سهام است و   
  .منظور نمي گردد

  

  دريافت سود سهام  ;
  دريافت سود سهام فقط ازطريق شخص سهامدار يا وكيـل قـانوني وي  بـا        

مكان اعـلام شـده از    تاريخ ودست داشتن اصل مدارك هويت يا وكالت در      در
   . امكان پذير است) روزنامه رسمي ( گهي هاي رسميآ سوي شركت در

  
  كد معاملاتي گروهي ;

 شناسه اي است كه براي ورود سفارشهاي خريد يا فروش گروهي براي هر 
اين شناسه مي تواند . شركت كارگزاري در سامانه معاملات تعريف شده است     

  .ا تركيبي باشد به صورت حرف ؛ عدد و ي
  



75  
 

  ) د.د.د(خريد گروهي  ;
)       كـد معـاملات گروهـي    ( خريد اوراق بهادار توسط كارگزار با كـد معـين      

  .را خريد گروهي مي نامند و تخصيص آن به مشتريان 
اين روش هم اكنون در بورس ايران بسيار مورد استفاده است اين در حالي 

  . چنين روشي وجود ندارد است كه در ساير بورسهاي معتبر دنيا اصلا
  

 نماد معاملاتي  ;
شناسه اي است كه براي هريك از اوراق بهادار به صورت منحصر بفـرد در      

اين شناسه مي توانـد بـه صـورت حـرف ؛     . سامانه معاملات تعريف شده است   
  .عدد و يا تركيبي باشد 

بورس تهران هر صنعت يك نماد خاص دارد يعني نماد هر سـهمي كـه        در
  .ين صنعت جاي دارد با يك حرف خاص شروع مي شود در ا

  
  " و" با نماد   ي ، ليزينگاعتبار موسسات ، بانكها

    "ح  " با نماد نقل حمل و
  " ف "فلزات اساسي 

   " ك "كانه هاي فلزي 
بطور مثال نماد شركت داده پردازي ايران كـه در گـروه رايانـه قـرار دارد             

  . است "مداران"
  

  سامانه معاملاتي  ;
 تطبيـق  ،فـروش    سيستم رايانه اي است كه دريافت سفارشـهاي خريـد و   
  .د سفارشات و در نهايت انجام معاملات توسط آن انجام مي شو



76  
 

  جلسه رسمي معاملاتي  ;
 ساعاتي پيوسته از يك نشست كاري است كه معاملات اوراق بهـادار در ايـن       

سازمان مي توانـد در يـك شـبانه روز بـيش از يـك      . ساعات انجام مي پذيرد  
  .نشست رسمي معاملاتي داشته باشد 

هر هرروز است و از  ظ12:30 صبح الي 9سمي معاملات از    هم اكنون ساعت ر   
  صبح كـارگزاران فرصـت دارنـد دسـتورهاي خريـد و     9 تا ساعت   8:30 ساعت

  .فروش خود را وارد سامانه معاملاتي نمايند 
  

  تابلوي بورس  ;
 تابلويي است كه براي ارايه اطلاعات طبقه بندي شـده اوراق بهـادار بكـار     
ميرود از قبيل تابلوي اصلي و فرعي ؛ تابلوي اوراق مـشاركت دولتـي و اوراق         

   .شركتهامشاركت 
  

   حراج ;
 وستد اوراق بهادار بر پايه انطباق سفارش هاي خريـد و  ساز وكار براي داد  

  .زمان است  فروش مشتريان با در نظر گرفتن اولويت قيمت و
 

  عرضه  ;
اعلام آمـادگي بـراي فـروش اوراق بهـادار از طـرف كـارگزار         عبارتست از 

  . فروشنده
  

  تقاضا  ;
  .اوراق بهادار از طرف كارگزار خريدارخريد آمادگي  عبارتست از اعلام 
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روي بالاترين نرخ مجـاز  ه تجمع دستورهاي خريد ب صف خريد    ;
  .طي يك جلسه  معاملاتي را صف خريد مي نامند 

  

تجمع دستورهاي فروش بروي پايين تـرين  نـرخ       صف فروش    ;
  .مجاز طي يك جلسه  معاملاتي را صف فروش  مي نامند
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  قيمت آغازين  ;
 كه در شروع جلسه رسمي معاملاتي براي هر ورقه بهادار در        قيمتي است 

  .تابلو بورس اعلام ميشود
  

  قيمت پاياني  ;
 قيمتي است كه در پايان جلسه رسمي معاملاتي براي هر ورقه بهـادار در       

  .تابلو بورس اعلام ميشود
  

  دامنه نوسان قيمت  ;
 يا چند جلـسه   پايين ترين تا بالاترين قيمتي است كه در آن دامنه ؛ طي يك 

  .رسمي معاملاتي بورس ؛ قيمت مي تواند نوسان داشته باشد
  

  توقف نماد  ;
     توقـف معـاملات هــر يـك از انــواع اوراق بهـادار طــي دوره معـين طبــق      

  .دستور العمل مربوطه است 
 

  بازگشايي نماد  ;
 ــ ــف را  ه  اجــازه انجــام معاملــه ب ــك دوره توق ــاد پــس از ي     روي يــك نم

  . مي نامند بازگشايي نماد
  
  معامله بلوك  ;

 معاملاتي است كه در آن قواعد مربوط به محدوديت حجمي و محدوديت         
  .قيمتي رعايت نمي شود 
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   معاملات دوطرفه ;
  معـاملاتي اســت كـه در آن كــارگزار همزمـان نقــش كـارگزار خريــدار و     

  .فروشنده را دارد 
  
  معاملات چرخشي  ;

 يـك جلـسه معـاملاتي ؛     معاملاتي است كه بـا تكميـل چرخـه آن ظـرف       
  .وضعيت مالكيت طرفين تغييري نمي كند 

  
  معاملات عمده  ;

معاملاتي است كه تعداد سهام مورد معامله از درصد معيني از كل سـهام           
شركت ؛ يا حجم آن طي دوره معين و يا حجم معاملات كل بازار طـي مـدت      

  . معين بيشتر نباشد
  . انجام مي شود " لات عمدهمعام" اين معاملات بر اساس دستور العمل 
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  .اصرار بر بالاترين قيمت ، كار احمقهاست 
  . قيمت جنسش مي نشيند اوج فقط يك احمق به انتظار 

  )ژوزف كندي(
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لازم است كه سرمايه گذاران براي ورود به بازار سرمايه با مفاهيم اوليه آن  
دامه با مفاهيم پايـه و اساسـي بـازار سـرمايه     ا در. آشنايي كامل داشته باشند  

  .آشنا خواهيد شد 
  

  سرمايه شركت ;
سرمايه مبلغ اوليه اي است كه سهامداران براي شروع فعاليت شركت ثبت    

تفاضل بدهيهاي هر موسسه مي نمايند و مقدار آن ثابت است به عبارت ديگر         
  . را سرمايه مي نامنداز جمع دارائيهاي آن

  

  سال مالي  ;
ن آن شروع فعاليت مالي است و انتهـاي  آرتست از يك سال كه ابتداي  عبا

  .ماه شمسي مي باشد12ن آپايان فعاليت مالي است و دوره 
مدهاي شركت طي سال مالي محاسبه مي گـردد و در      آكليه هزينه ها ودر   

پايان  دوره مالي كليه حسابها طي سند اختتاميه بسته مـي شـود وهـر سـند         
  . ه مالي بعد سند افتتاحيه محسوب مي گردد اختتاميه براي دور

 به استناد مدارك موجود خود را عملكرد  هيات مديرهدر پايان سال مالي،     
  .  مي نمايد  به سهامداران اعلام كه به تاييد موسسه حسابرسي رسيده است 
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  )EPS(نمونه فرم پيش بيني درآمد هر سهم 
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 (EPS)پيش بيني سود  ;
ن طـي يـك دوره   آايدي شركت  به ازاي فعاليـت  عبارتست ازپيش بيني ع 

  .مالي كه جهت هر سهم توسط شركت پيش بيني واعلام مي گردد
  

  تعديل سود ;
 ، مي گوينديرا تعديل سود يا عايدمالي يرات عايدي شركت طي دوره  ي تغ

مي تواند مثبت  بيروني شركت است و اين تغييرات وابسته به اتفاقات دروني و 
نحوي كه هرگاه روند عملكرد شـركت مثبـت باشـد  تعـديل     يا منفي باشد به     

بالعكس هرگاه روند عملكرد شركت منفي باشـد   اعلام مي گردد و    سود   مثبت
  . تعديل منفي اعلام مي گردد 

  

 (DPS)سود تقسيمي  ;
به التفاوت عايدي شركت منهاي اندوخته هاي قانوني وطرح   عبارتست ازما 

    .ليات بين سهامداران تقسيم مي گرددوتوسعه واحتياطي كه  پس از كسر ما
  

  روزنامه رسمي ;
ن آ شركت را كه سهامداران بايد از رسمي كليه اخبار شركت موظف است  

.  اعلام نماينـد  روزنامه رسميدربا در نظر گرفتن مهلت قانوني  اطلاع يابند را  
        انتخــاب  درمجمــع شــركت وتوســط ســهامداراندر ضـمن روزنامــه رســمي  

  .مي شود
  

  مجمع عادي ساليانه ;
ردهمايي سالانه سهامداران و مديران شركتها وبازرس وحسابرس بعـد از        گ

پايان سال مالي در يك مكان خاص كه قبلا به اطلاع سهامداران رسيده است     
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را مجمـع عـادي سـاليانه    مديريت شركت  بررسي عملكرد مالي و  جهت نقد و  
  .مي نامند 

 ماه بعد از پايان سال مالي برگزار شود در اين جلسه كه حداكثر بايد چهار     
   :  موارد زير مطرح مي شود

  
قرائت گزارش عملكرد سال مالي گذشته شركت توسط مدير عامل و  :

  برنامه هاي طرح و توسعه آن شركت 
  ) توسط سهامداران( تصويب صورتهاي مالي  سال گذشته  :
  گزارش حسابرس قانوني  :
   توسط سهامداران  DPSمشخص كردن  :
كه كليه اطلاعيه هاي شـركت در آن  ( تخاب روزنامه كثيرالانتشار   ان :

  توسط سهامداران ) مندرج مي شود
  تعيين اعضاء هيئت مديره :
  تعيين پاداش هيئت مديره توسط سهامداران  :
 پرسش و پاسخ سهامداران از مديران و سهامداران عمده  :

  

  مجمع فوق العاده ;
از يك مكـان خـاص كـه قـبلا     گردهمايي سهامداران و مديران شركتها در     

به اطلاع سهامداران رسيده است جهت تغييرات اساسي طريق روزنامه رسمي    
تـصميم  , تعيين هيات مـديره جديـد   , تغيير سال مالي    ( در اساسنامه شركت    

 ،تغيير نام ومحل شـركت و  ، انحلال شركت  گيري در خصوص افزايش سرمايه    
  .تين مجمع اسازموارد قابل بررسي درا)  تغيير اساسنامه 
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  اطلاعيه دوره اي  ;
از طـرف شـركت بـه    ) معمولا سه مـاه  (  گزارشات مالي كه بصورت دوره اي  

  .سازمان بورس اعلام مي شود را اطلاعيه دوره اي مي نامند 
  

  اطلاعيه شفافيت  ;
 گزارشي كه از طرف سازمان بورس بمنظور شـفافيت اطلاعـات درونـي يـك         

  .طلاعيه شفافيت مي نامند شركت بورسي منتشر مي شود را ا
  
  

اين نوع اطلاعيه اولين بار براي شركت گازلوله  منتـشر شـده     
ــستر ؛     ــوس گ ــون ت ــراي  شــركتهايي همچ ــدها ب اســت وبع

  .نيز انتشار يافته است... كارخانجات صنعتي پيام ؛ قندپارس و 

  

  حاشيه سود ناخالص   ;
 نـشانگر بـازدهي    عبارتست از نسبت سود  قبل از كسر ماليات به  فروش كـه  

  .شركت به ازاي هر واحد فروش قبل از كسر ماليات است 
 حاشيه سود ناخالص شركت مربوطه در سال مالي 70در تصوير صفحه  : مثال  

  . درصد مي باشد 17 معادل 29/12/85منتهي به 
  

  حاشيه سود خالص  ;
 عبارتست از نسبت سود  پس از كسر ماليات به  فروش كه نـشانگر بـازدهي           

  .كت به ازاي هر واحد فروش پس از كسر ماليات است شر
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 حاشيه سود خالص شركت مربوطه در سال مـالي   70در تصوير صفحه    : مثال  
  . درصد مي باشد 13 معادل 29/12/85منتهي به 

  

  هر سهم ) زيان (سود  ;
يا زياني  كه شركت طي فرآيند ارائه خدمت يا كالا به ) عايدي ( ميزان درآمد 
  .طي  كسب مي نمايد ازاي هرسهم 

شركت مربوطه در سال مالي ) EPS( سود خالص   70در تصوير صفحه    : مثال  
  . ريال مي باشد 560 معادل 29/12/85منتهي به 

  
  ترازنامه ;

 ارزيابي قدرت مالي و نقـدينگي هـر شـركت از طريـق گـزارش داراييهـا ،            
د يـاد  بدهيها و حقوق صاحبان سهام قابل استخراج است به گزارشي كه مـوار       

  .شده را اعلام و تفسير مي نمايد ترازنامه گفته مي شود 
  

  زيان صورتحساب سود و ;
قدرت سودآوري شركت با استفاده از اطلاعات صورت حساب سود و زيـان     

اين گزارش وضعيت مالي شـركت را بـين دو دوره مـالي    . قابل محاسبه است   
  .نشان ميدهد 

 گرفتـه در دوره مـالي   تحقق سود، پيش بيني سـود، هزينـه هـاي صـورت         
ــات برجــسته     ــر عمليــاتي از نك ــاتي و غي ــدها، ســودهاي عملي مــذكور، درآم

  .صورتحساب صورت سود وزيان است 
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   ترازنامه نمونه 
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  )زيان ( صورت سود نمونه 
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  حق تقدم افزايش سرمايه و ;
احتياج بـه منـابع    نكه شركتها پس از بسط وگسترش فعاليتهاآبه عنايت  با  

اين شركتها اقدام به افزايش سـرمايه  به همين دليل تر پيدا مي كنند  مالي بيش 
  . مي نمايند 

 بر طبق قانون تجارت حق تقدم  سهامداران قبلي بايـد در موقـع افـزايش      
سرمايه بطور كامل محفوظ بماند بنابر اين غالب افـزايش سـرمايه هـا توسـط       

 .  سهامداران قبلي تامين مي گردد
ت كه ثابت نگه داشتن سرمايه را بـراي سـهامدار   حق تقدم خريد حقي اس    

   .پذيرمي سازد امكان
هام جديد را بايـد نخـست    سيعني اگر شركتي قصد افزايش سرمايه داشت      

نهـا را در  آ حق تحت عنوان حق تقدم به سهامداران فعلي خود عرضه نمايد و        
 هـر سـهامدار   محفوظ نگه داشت درصد مالكيـت رعايـت نمايدبـدين ترتيـب       

  .خود در پذيره نويسي سهام مشاركت خواهد نموددرصد مالكيت  به نسبت
مبلغي كه هر سهامدار براي تثبت مالكيت حق تقدم خود بايد بـه حـساب         

  .است ) ريال 1000(قيمت اسمي شركت واريز نمايد معادل 
شركتها افزايش سرمايه مورد نياز خود را از روشهاي مختلـف اعمـال مـي         

هيات پيشنهاد ن روشها بنا به شرايط شركت وبا توجه به نمايند و هركدام از اي
  .مديره و تصويب آن در مجمع فوق العاده توسط سهامداران صورت مي پذيرد

  
   اندوختهاز محل 

ما به التفاوت سود تحقق يافته ساليانه وسود نقـدي   همانطور كه مي دانيد     
، رح و توسـعه  ط ـ،  قـانوني  (اندوخته  تقسيم شده درمجامع ساليانه شركتها را 

 و در نمايـان مـي شـوند   ه سـهم   ژ اندوخته ها در ارزش وي ـ     .گويند) احتياطي  
  . حقيقت قسمتي از حقوق صاحبان سهام در شركت هستند
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تبديل قسمتي از ذخاير و اندوخته هاي شركت به سـرمايه و ايجـاد سـهام       
  .مي نامند افزايش سرمايه از محل اندوخته راجديد و تحويل به سهامداران 
 به روش سهام جايزه نيز گفته مي شود  سرمايهگاهي به اين روش  افزايش

كه اين اسم تا اندازه اي جاي سوال دارد زيـرا شـركت در ايـن نـوع افـزايش          
    سرمايه در حقيقت از محل حقوق صاحبان سـهام افـزايش سـرمايه را اعمـال       

و هيچ د كه به وي اعطامي شومي كند و در حقيقت حق قانوني سهامدار است   
  .جايزه اي دركار نيست

 كه هيچ پولي از خارج شركت وارد آن نمـي  اشكال اين روش در اين است    
 . ه سهام تغييري نمي كندشود وارزش ويژ

بطور كلي قيمت سهم بعد از افزايش سرمايه وابسته به مقاصـد شـركت از        
 در ايـن روش  .وري از محـل افـزايش سـرمايه اسـت    آافزايش سرمايه و سـود   

 سهام مورد نظـر ايجـاد   يش سرمايه جو رواني بازار تقاضاي بيشتري براي        افزا
فرمول تئوريك قيمت بعد از افزايش سـرمايه بـه شـرح        بنا براين    خواهد نمود 
  :ذيل است

  
  هيسرما شيافزا از پس سهام متيق = هيسرما شيافزا از قبل سهام قيمت)/ 1+سرمايه افزايش درصد(

  ريال10000: يه قيمت سهام قبل از افزايش سرما
  %100: ميزان افزايش سرمايه 
  اندوخته: افزايش سرمايه ازمحل 

5000)=1+1/(10000  
 

  نقديآورده مطالبات واز محل  
ايست كه از محل دريافت قيمت اسمي سهام بـه ازاي هـر     افزايش سرمايه 

سهم از سهامدار صورت مي گيرد دراين روش حقوق صاحبان سهام به انـدازه     
   .غيير خواهد نمودمبلغ اسمي ت
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ن تزريق مي شود وارزش آدر اين روش پولهاي جديدي ازخارج شركت به     
 .ه سهام افزايش مي يابدژوي

ورده تقريبـا شـبيه روش   آمحاسبه قيمت پس از افزايش سـرمايه از محـل    
قيمـت   ( ريـال 1000 است با اين تفاوت كـه  اندوختهافزايش سرمايه از محل     

باعث مي گردد كه قيمت سـهام   ريز مي شود  كه به حساب شركت وا    ) اسمي  
بهتـر  بـراي درك  .پس از اعمال افزايش سرمايه تاحدي بالاتر بازگشايي شـود   

  .مسئله به ذكر اين مثال مي پردازيم 
  

    ريال10000: قيمت سهام قبل از افزايش سرمايه 
  %100: ميزان افزايش سرمايه 
  ورده نقدي آ: افزايش سرمايه ازمحل 

5500)=2/1000+(5000)=1+1/(10000  
  

  صرف سهام از محل  
صرف سهام وجهي است كه سهامدار بابت تفاوت قيمـت اسـمى و قيمـت            

  . حدودي روز يك سهم پرداخت مي نمايد
  سهام صرف  = اسمي قيمت - روز حدودي قيمت

فروش اوراق حاصل از صرف سهام در بازار اوليه وعموما در بانكهـا صـورت    
ن در حساب آد خريد تعلق نمي گيرد وعوايد حاصل از ن كارمزآمي پذيرد وبه 

  .در ترازنامه تحت عنوان صرف سهام ثبت مي گردد شركت و
در اين نوع افزايش سرمايه وجود شرايط مطلوب بازار وصنعت مربوطه بـه          

ن شـركت مـي توانـد از عوامـل موفقيـت      آهمراه نقد شوندگي واقبال بازار به    
   .يش سرمايه از اين طريق باشدشركت در به انجام رساندن افزا
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   مي توان انجام دادصرف سهامدونوع 
  

 با سلب حق تقدم از سهامداران  :

  صدور حق تقدم براي سهامداران  با :
  

در افزايش سرمايه با سـلب حـق تقـدم از سـهامداران بـراي هـيچ يـك از         
سهامداران قبلي گواهينامه حق تقدم صادر نمي شود ولي در افزايش سـرمايه     

  .صدور حق تقدم جهت سهامداران اسبق برگه حق تقدم صادر مي گرددبا 
شركت براي فروش كامل سهام از طريق افزايش سـرمايه بـه روش صـرف        
سهام بايد شخصيتي حقيقي يا حقـوقي را معرفـي نمايـد تـا در صـورت عـدم         

اين شخصيت نـسبت بـه خريـد مانـده     در هنگام پذيره نويسي ،      فروش سهام   
  . ن به شركت اقدام نمايدآجه پرداخت و سهام و

  صرف سهام همانند ساير حـساب هـاى اندوختـه شـركت ، ذيـل حقـوق            
صاحبان سهام قرار مى گيرد و متعلق به كليه سهامداران اعم از قبلى و جديد     

  . مى شود
در روش افزايش سرمايه از طريق صرف سهام جذب منابع مالي    ساز و كار    

 اوراق بهـادار   وارد بـورس از خـارج   ،ديـد جمـالي   منابع  نه اي است كه   وگبه  
 واين نكته از يكي از مهمترين مواردي است كـه اسـتفاده از   مي شودوشركت  

  .اين نوع افزايش سرمايه را توجيه مي نمايد
معمولا در اين روش بـا كمتـرين سـهام منتـشره بيـشترين تـامين مـالى                

 بـدون افـزايش   و بـا اينكـار      انجام مـي پـذيرد     )وبهرهبدون سررسيد (بلندمدت
افـزوده مـي گـردد و    نيزريسك سهام شركت، بر سـودآورى و اعتبـار شـركت       

   .سهامدار اصلى همچنان كنترل و مديريت شركت را در دست دارد
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بانك پارسيان اولين نهادي است كه در ايران با استفاده از اين 

 ميليـارد  2000 ميلياردريـال بـه   341روش سرمايه خود را از  
    .يش دادريال افزا

  
  :مزاياي اين روش مي توان به موارد ذيل اشاره نمود  از
  

  از رقيق شدن سهام يجلوگير :
  كاهش ريسك سهام  :
  اصلاح ساختار مالي آسان   :
  تجهيز منابع مالي بدون سررسيد  :
  صدور سهام جديد از اندوخته صرف سهام   :

  
شخصيتي حقيقى يا حقـوقى بـراى     لزوم تعهدمعايب اين روش نيز    از

ممكن است در به همين دليل ،  است  خريد سهام پذيره نويسى نشده    
شركت موفـق بـه    و مواردى هيچ شخصيتى حاضر به اين عمل نباشد        

  .    افزايش سرمايه از اين روش نگرددمانجا
  
  
  

 1384شركت سرمايه گذاري البرز به همـين دليـل در سـال            
نجام نتوانست افزايش سرمايه خود را از محل صرف سهام به ا      

  .رساند 
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  روش تركيبي  
 تركيبي از ،شركتهاي پذيرفته شده در بورس ممكن است بر اساس شرايط      

، به عبارت ديگر افزايش سرمايه به روش تركيبـي    .روشهاي فوق را بكارگيرند   
 كه مـي توانـد   ميخته اي از روشهاي فوق براساس شرايط بازار وشركت است آ

   .د آورد بوجوشركت انعطاف زيادي براي مديريت 
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  اصل پاراتو

  بيست درصد از فعاليتهاي شما ، هشتاد درصد 
  .درآمد شما را ايجاد مي كند 

  بيست درصد از درآمد شما ، 
  .حاصل هشتاد درصد فعاليتتان است 

  )ويلفردو پارتو(
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ف اين اهميت بالاي مفهوم شاخص باعث شد تا توضيحات لازم براي تعري
  . نماگر را در فصلي جداگانه ارائه دهيم 

  

  تعريف شاخص
 شاخص نماگري است كه تغييرات قيمت يا بازده يك يا مجموعه اي از اوراق 

  .بهادار را طي دوره زماني مشخص نشان مي دهد 

 براي تمايز و تشخيص بين پديده هاي مختلف نياز به يـك     به عبارت ديگر  
ه است شاخص پارامتري است كه اندازه تغييرات را   ابزار اندازه گيري و مقايس    
 .ان مي نمايد آ سنشان مي دهد ومقايسه را

بر مبناي شاخص مي توان تغييرات يك پديده يا متغييـر را در طـول يـك        
 به عبارت عاميانه شاخص بورس عبارتست ازتغييرات ؛دوره زماني بررسي نمود

تب بازار بورس را سـنجش  سبدي متشكل از تمامي سهامهاي بازار بورس كه   
  .مي نمايد

شاخص بورس بعنوان يكي از مهمترين نمادهاي اقتصادي كشور قابل اندازه 
  . گيري و بررسي است 

 اجتمـاعي و سياسـي    و روند شاخص بورس متاثر از عوامل كلان اقتصادي  
  .وبين المللي يك جامعه است 
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 بايـد رونـد   ورس  به ب ـ ورودهنگام ست كه سرمايه گذاران در  ان آ واقعيت
اتخـاذ   را بررسي نمايند و بعد در خصوص نوع سرمايه گـذاري خـود  آنشاخص  

  .تصميم نمايند
با فرض بررسي شاخص بورس به شكل روند حركتي يك سـهم مـي تـوان         

  . شاخص را از ديدگاه فاندامنتال و تكنيكال مورد بررسي قرار داد
اندازه گيري اسـت  شاخص بورس به روش ميانگينهاي ساده و موزون قابل  

  :اما با ديدگاه جزئي تر روشهاي محاسبه شاخص به صورت ذيل است
  

  روش باول :
 توش مارشال اجورر :
  روش واش :
   روش پاشه :
 روش لاسپيرز :

  
تپيكس بورس تهران در سطح دنيا شناخته شـده اسـت واسـاس شـاخص             

 بصورت مـوزون   شاخصبورس كشورمان روش لاسپيرز است كه در اين روش 
  .رزش جاري سهام منتشره محاسبه مي شودبر اساس ا

  
(∑ptq٠/ ∑p٠q٠)*١٠٠ 

 
 

 p0=  قيمت در سال پايه
 q0 =ه  در سال پايسهامتعداد

 pt =ز قيمت رو
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  (TEPIX)تپيكس 
كل ارزش روز سهامهاي پذيرفته شده در بورس تقسيم بر كـل ارزش پايـه    

ي توان درضمن م.نامندمي را تپيكس سهام شركتهاي پذيرفته شده در بورس      
  :به فوايد شاخص به صورت ذيل اشاره نمود 

 

ينـده قابـل   آ در بازار روندبررسي اعداد شاخص تغييرات احتمالي     با   :
 .پيشگويي است

  . مختلفهايشاخص ابزاري است براي مقايسه يك پديده در زمان :
شاخص ابزاري براي مقايسه تغييرات گروهي چند پديده با يكـديگر           :

             صــنايع مختلــف را مــي تــوان رونــد  شــاخصاســتفاده از اســت بــا
 .بررسي نمود

  
تغييرات شاخص بازار صرفا به دليل تغيير در ارزش جاري روز بازار اتفـاق        
مي افتد شايد اين سوال مطرح شود كه افزايشهاي سرمايه و ورود شـركتهاي          

  چگونه بر شاخص تاثير گذار خواهند بود؟.... جديد و 
 بورس ايران بصورت وزني اندازه گيري مي شود لذا نكه شاخصآبا توجه به 

با افزايش سرمايه از محل مطالبات و آورده نقدي و همچنين ورود شـركتهاي    
درشـاخص  جديد و خروج شركتهاي قديمي علي القاعده بايد تغييرات بزرگـي     

 شـاخص بـورس بـا    براي جلوگيري از تغييرات بـزرگ    نكه   آ  حال نمايان شود 
  . خواهد شدهمحاسبضريب تعديل 

اري جاين ضريب تعديل به مخرج كسر اعمال خواهد شد تا تغييرات ارزش  
 به خـوبي تفهـيم كننـده مطلـب     ذيلشركتها باعث رشد شاخص نگردد مثال      

  :خواهد بودفوق 
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  ) پايه(شاخص در سال اول 

  نام شركت  تعداد سهام  قيمت  ارزش
  الف 100 100 10000
  ب 100 200 20000
    جمع كل  30000

 

100=100*1=30000/30000  

  شاخص در سال دوم

 نام شركت  تعداد سهام  قيمت  ارزش
  الف 100 200 20000
  ب 100 200 20000
    جمع كل 40000

  
133=100*1,33=30000/40000  

 
  نام شركت  تعدادسهام  قيمت  ارزش

  الف 100 200 20000
  ب 100 200 20000
  ج 100 150 15000
    جمع كل 55000

 
183=100*1,83)=30000/55000( 
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ن آداشته است ؟ خير زيـرا ضـريب تعـديل در       % 83يا واقعا شاخص رشد     آ
  .محاسبه نشده است 

 ارزش مساوي است بـا  ضريب تعديل شاخص به واسطه ورود شركت جديد 
كل سهام بورس منهاي ارزش سهام قبل از ورود شركت تقسيم بر ارزش كـل    

  .  اوراق بهاداربورسسهام قبل از ورود شركت جديد به 

0,375=40000)/40000-55000(  

از تقسيم ارزش كل بازار پس از ورود شركت جديد به بورس  شاخص جديد
 يدآبرارزش شركتها در سال اول  ضربدرضريب تعديل بدست مي 

133=100*1,33)=30000*1,375/(55000  

ه  مي باشد ك1369تاريخ پايه براي محاسبه شاخص بورس تهران فروردين   
بايد متذكر شويم كـه شـاخص در اثـر تجميـع       مي باشد100ن آعدد پايه در   

  .تجزيه پرداخت سود و افزايش سرمايه از محل اندوخته نياز به تعديل ندارد
 

  شاخص كل  ;
ن به جهت آ بازدهي بازار است و تغييرگر كه نشان  شاخص كل كميتي است   

  . بازار است روند تغيير گرمنفي يا مثبت نشان
مي شود و  د همانطور كه ذكر شد بر اساس فرمول لاسپيرز محاسبهاين عد 

  .بصورت لحظه اي حركت آن قابل رويت است
  

  شاخص مالي ;
بازدهي شـركتهاي سـرمايه گـذاري      گر كه نشان  شاخص مالي كميتي است   

تغييـرات ايـن شـاخص  ممكـن اسـت         .يند توليدي ندارنـد   رآكه خود ف  است  
  .كل باشد شاخص حركت همراستا يا مخالف جهت 
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  شاخص صنعتي ;
    وصنعتي است بازدهي شركتهاي گر كه نشانشاخص صنعت كميتي است

  .يد  آ از تفاضل شاخص كل از شاخص مالي بدست مي
  

  سود حاصل از خريد و فروش سهام به دو بخش تقسيم مي شود
   

 سود حاصل ازدريافت عايدي شركتها  :

   افزايش قيمت سهام شركتها  ازسود حاصل :
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ــر ــاكتور  اي مقايــسه دوب ــل فــوق ف ــشورمان شاخــصهاي ذي ــورس ك                در ب
  :تعريف شده است 

  
 شاخص بازده نقدي ;

 بازدهي شركتها به جهت بـازده سـود    كميتي است كه نشانگر   اين شاخص   
ــالص  ــد  خـ ــهم ميباشـ ــر سـ ــشان  هـ ــر نـ ــارت ديگـ ــه عبـ ــرات گربـ  تغييـ
  . گذشته است دوره مالي نسبت به ( DPS)تقسيميمقدارسود

  

  شاخص بازده نقدي وقيمت ;
مي تواند تغييرات قيمت و بازده سهم را بطور كميتي است كه اين شاخص 

همزمان نشان دهد به عبارت ديگر بازده كـل سـرمايه گـذاري بـر روي اوراق        
  .بهادار را طي يك دوره زماني مشخص نشان ميدهد

  

  شاخص پنجاه شركت برتر ;
ريبا هر سه ماه يكبار از پنجـاه  اين شاخص بر اساس اطلاعاتي كه بورس تق 

شركت برتر ارائه مي دهد بنا نهاده شده است شركتهاي كه نقد شوندگي بـالا      
واطلاعات شفاف و رشد مناسب داشته باشند در جـز ايـن شـركتها قـرار مـي         

  .گيرند
  
  
  
  
  



103  
 

  حجم مبنا  ☯
ــع آن   1382در ســال  ــه تب ــه دنبــال افــزايش شــديد در قيمــت ســهام و ب  ب
مديريت وقت بورس تصميم گرفت مانع از ايجاد نوسانات هاى قيمت،    شاخص

  . ها شود تصنعى در قيمت
لذا پس از مدت كوتاهى، به پيشنهاد يكى از كارشناسان، روش حجم مبنا 

  . مورد تائيد قرار گرفت و مقدمات اعمال آن فراهم شد
هم اكنون تعريف حجم مبنا بر مبناي آيين نامه معاملاتي بورس بشرح ذيل 

وز بايد معامله شود تا كل درصد تغيير رتعداد اوراق بهادار است كه هر:است 
  .آنروز ؛ در تعيين قيمت روز بعد ملاك باشد

 250 درصد سرمايه شركت با فرض انجام معامله در 20حجم مزبور معادل 
  . روز كارى تعيين شده است

 كـل  ده هـزارم هشت بايستى حداقل  به عبارت ديگر در هر روز معاملاتى مى        
تعداد سهام شركت مورد معامله قرار گيرد تا اجازه تغيير قيمت پايانى معـادل    

معـادل ميـانگين وزنـى    (التفاوت قيمت مبناى اول روز و قيمـت پايـانى         مابه
  .داده شود) قيمت سهام معامله شده

        :فرمول حجم مبنا

  % )20*هام شركت تعداد س(  /250
  008/0* تعداد سهام شركت 

 ميليـون اسـت   000/000/216 سهام شـركت تايـد واتـر معـادل         دتعدا :مثال  
  . سهم مي باشد 800/172بنابراين حجم مبنا آن طبق فرمول فوق معادل 

  
800 /172=250) / 000/000/216*20(%  
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  سهام شناور آزاد ☯
 بخشي از سهام هر شركت است كه دارنـدگان آن آمـاده عرضـه وفـروش آن          

د بـا حفـظ آن قـسمت از سـهام ؛ در مـديريت        سهام مي باشند و قصد ندارن ـ     
  .شركت مشاركت نمايند 

 همانطور كه .است % 48سهام شناور شركت داده پردازي ايران معادل     : مثال  
سـهام  % 52در شكل ذيل مشاهده مي نماييد شركت ملي انفورماتيـك مالـك     

  .ر آن مديريت مي نمايند و دشركت است 
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 تلفن آدرس كارگزاري
 66724967 16واحد  ، 5ط  ساختمان طوبا،  خ  جمهوري، خ  نوبهار، آبان

 888731716  شرقي2 ، ط  1، پلاك 18خ  احمدقصير ،  ك  آپادانا

 66724891  ، 66704610  واحد غربي3، ط  30خ حافظ، ك كامران صالح ، پلاك  آتى ساز بازار

 66710285  ، 66716285 1 ، ط  361خ حافظ، جنب صنايع چوبي كيهان ، پلاك  آتيه

 888715847 20، واحد 4، ط 16، پ 23م  آرژانتين، خ  بهاران، نبش ك  آثل

 76226623 ،0511 2، طبقة 52، پلاك 8مشهد، بلوار خيام،خ  پيام، پيام  آرايه سهام

 88553748  ، 88718056 3، ط  16، پلاك 23خ  خالد اسلامبولي، خ   آرمون بورس

 888921950 ، 888921949 1، واحد 6خ  وليعصر، تقاطع فاطمي، ك عبده، پلاك  آريا بورس

 88828252  ، 88829996 1،  ط 86 آبان،  پ 13خ  كريمخان زند،  روبروي داروخانة  آريا نوين

 333933547 ، 333934595 203، واحد 2سعدي جنوبي،  ساختمان تقي نيا ط   آگاه

 8425053 ، 0511 3، ط 83،  پلاك 23مشهد،  احمد آباد،  نبش طالقاني  آگاه سهم

 66709877 41خ حافظ، خ  سيمي، پلاك  ابراز

 88737367  ، 88736260 4،  واحد 3 ،  ط  75م  آرزانتين،  خ احمد قصير ،  پلاك  ارديبهشت ايرانيان
 66728314  ، 66728080 2 ،  ط279فظ، نبش ك  كامران صالح پلاكخ حا اطمينان سهم

 3 ،88660490 302 ،  واحد 3خ  آفريقا،  بالاتر از ميرداماد،  برج آناهيتا،  ط  اقتصاد نوين

 88345219  ، 88842738 6، واحد 3 ط  306خ  مطهري، روبروي خ  درياي نور، پلاك اميد سهم

 66706487  ، 66726505 4، ط  279خ حافظ، پايين تر از جمهوري پلاك امين سهم

 88721100 21خ  بخارست، خ   احمدايرانيان، پلاك  انديشه برتر

 4 ، 88716433 2 ط  همكف، واحد ،16، پلاك 23م  آرژانتين، بلوار بهاران، خ   ايران سهم

 66727592  ، 66740401 4،  ط  50  كامران صالح پلاك كخ حافظ،  ايمن بورس

 22254127  ، 22254129 ،  ط  همكف37، پلاك 2 ميرداماد، خ  رازان جنوبي، ك خ  بازار سهام

 88555338  ، 88720379 13،  واحد 3، ط  16، پلاك 23م  آرژانتين، بلواربهاران، خ   بانك تجارت

،  88774669 7،  واحد 7 گاندي،  ط 25چهارراه جهان كودك،  نبش ك   بانك سامان  71 

 88712557  ، 88725559 38،  پ 8م  آرژانتين، خ خالداسلامبولي،  نبش ك   بانك سپه

 88707107 ، 88726158 7،  واحد 1، ط 16،  پ 23م  آرژانتين،  بلوار بهاران،  نبش ك  بانك صادرات 

 88122200   گيلانتالار منطقه اي ك كارآفرينبان

 88700884  ، 88720381 9، واحد 2، ط  16، پلاك 23م  آرژانتين، بلوار بهاران، خ   بانك كشاورزي

 88720383  ، 88720384 11،  واحد 2، ط  16، پلاك 23م  آرژانتين، بلوار بهاران، خ  بانك مسكن

 5  ، 66714993 4خ حافظ، مقابل بورس،  بانك ملت شعبة بورس،  پلاك  بانك ملت

 88707325  ، 88707324 9خ  خالد اسلامبولي روبروي كانون پرورش فكري شماره  بانك ملي 

 88711083 17، واحد 4، ط  16، پلاك 23، خ  م  آرژانتين، بلوار بهاران بدره سهام

 30  ، 88973529 1،  ساختمان بيمه ،  ط  8فاطمي،  بيستون،  نبش ك  بورس بيمه 

 88832891  ، 88832860 2 و 1 ط  6خ  مفتح شمالي، خ  بخشي موقر، پلاك  بورسيران
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 66718408 ، 66724827 7 واحد 3خ  جمهوري، خ  نوبهار، ساختمان طوبا، ط   بهگزين

 7641346 ، 0511 1خ  آزادي، ك نورافكن،  ساختمان بهمن،  ط   بهمن

 9 ، 22909117 1 ، ط  50ظفرشرقي، پ  پارس ايرانيان

 7684387 ، 0511 52،  شماره 20مشهد،  خيام  پارس سهام 

66714955  1،  ط  361خ حافظ،  روبروي بيمارستان نجميه ،  پ  پارس نمودگر ،  66714952 

88882265  13 ، واحد 6 ، ط  13 ، شماره 35م  آرزانتين، خ  زاگرس، خ  تدبيرگر سرمايه ،  8882290 
 1 ، 88525580 1، واحد2، ط  75اي خ  احمد قصير،  پلاك م  آرزانتين،  ابتد تدبيرگران فردا

 66722825   ،  66705889 1،  ط  12خ حافظ، خ  سام، پلاك  تربتى
 2 ، 66729121 1،  ط  30خ حافظ، ك كامران صالح، پلاك  وسعه سرمايه دنيات

 5427722 ، 0411 2تبريز، خ  ارتش جنوبي، بورس اوراق بهادار، ط   توسعه سهند

 88727690  ، 88727692 2،  ط 20،  پ 13خ خالداسلامبولي،  ك  توسعه صادرات

 66726500  ، 66726650 ،  واحد شرقي2 ، ط  12خ  حافظ، خ  سام، پلاك  جهان سهم

88754924 5،  واحد 2 ،  ط  44،  پلاك 8م  آرژانتين ،  خ بخارست،  خ  حافظ  ،  88754920 

 77648348 ،0511 1، ط  50، پلاك 8مشهد، بلوار خيام، پيام  حسابدان

 66738749  ، 66724958 10، واحد4خ  جمهوري، خ  نوبهار، ساختمان طوبا،  طبقة  خبرگان سهام

 3 ،66724001 2،  ط  35خ حافظ، ك  كامران صالح، پلاك  برهدنياي خ

 66725124  ، 66724850 12خ  جمهوري، خ  نوبهار، ساختمان طوبا، ط  چهارم،  واحد  راهبرد 
راهنماى 

 گذاران سرمايه
 66726011  ، 66723355 2،  ط  206خ حافظ، بن بست ايرانيان، پلاك 

 66744208 ، 66744207 9، واحد 2خ  حافظ،  نبش  ك كامران صالح، ساختمان مينا، ط   رشد پايدار

 88872053 م ونك، نرسيده به ميرداماد، جنب پمپ بنزين، تالار رضوي رضوي

 11 ، 88550109 1، ط  16، پلاك 23ار بهاران، خ  م  آرژانتين، بلو رفاه كارگران
 88 ، 66743087 2،  ط 30خ  حافظ،  روبروي بورس،  ك كامران صالح،  پ  سرمايه و دانش

 88919679  ، 88903293 80خ كريمخان زند،  خ  آبان جنوبي، پلاك  گذارى ملى  سرمايه
 6 ،66731315 4،  ط  41خ حافظ،  نبش ك  سيمي،  پلاك  سهام بارز

 66717751  ، 66717988 6،  ط  206خ حافظ، بن بست ايرانيان، پلاك  سهام پژوهان 

 66718062  ، 66724120 15 ،  شماره 5خ  جمهوري، خ  نوبهار، ساختمان طوبا، ط   سهام پويا
7640806، 0511 مشهد، بلوار جانباز، بعد از فروشگاه پروما سهام گستران شرق  

 88515748 ،9 2 ، واحد 3 ، ط  75ارست پلاك م  آرژانتين،  خ  بخ سهم آذين

 66718776  ، 66724908 5واحد  ،  3ساختمان طوبا، ط  خ  جمهوري، خ  نوبهار،  سهم آشنا

 66728273  ، 66729041 12،  شماره 4جمهوري،  بعد از پل حافظ،  ساختمان امجد،  ط   سهم انديش

 88710357 1،  پلاك 23م  آرژانتين،  خ بهاران،  ك  سهم يار

 66732888  ، 66724995 17،  واحد 6خ  جمهوري، خ  نوبهار، ساختمان طوبا، ط   سيماب گون

 6 ،88797885 6حد  وا7، ط  29 گاندي، ساختمان 25چهارراه جهان كودك، خ   شاخص سهام

 66702868  ، 66703633 1،  ط  279خ حافظ، نبش ك كامران صالح،  پلاك  صنعت و معدن

 88799728  ، 88881913 5، واحد 3، ط  8 روز، پلاك خ  توانير، ك عمران
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 66724843  ، 66724875 4 ، واحد 2خ  جمهوري، خ  نوبهار، ساختمان طوبا، ط   كارآمد

 88550662  ، 66724997 14 ،  واحد 5خ  جمهوري، خ  نوبهار، ساختمان طوبا، ط   كيميا سهم

 66724809 11خ  جمهوري، خ  نوبهار، ساختمان طوبا، ط  چهارم ، واحد  گلچين

 66738073  ، 66724916 2،  واحد 6خ  جمهوري، خ  نوبهار، ساختمان طوبا، ط   گنجينه سهام

 66725706  ، 66726459 2  ،  ط279خ حافظ، انتهاي پل حافظ،  پلاك  محك سهام 

 88701363  ، 88701398 2 ،  واحد 9،  شماره 19م  آرژانتين،  ابتداي بخارست،  ك  مشاوران سهام

 66724124  ، 66722502 3،  ط 35خ حافظ، نبش ك كامران صالح،  پ  معيار سهام

 66724978  ، 66716945 8،  واحد 3خ  جمهوري، خ  نوبهار، ساختمان طوبا، ط   معين سهم

 66701307  ، 66730700 6،  ط  206خ حافظ، بن بست ايرانيان، پلاك  مفيد

 66737764  ، 66738301 1، ط 30خ  حافظ،  پايين تر از بورس، ك كامران صالح، پ  مهرآفرين

 88739378  ، 88762975 5،  واحد 1،  ط  21م  آرژانتين،  بلوار بيهقي ،  پلاك  نو انديشان

 66739101  ، 66719253 3 ،  واحد 2خ  جمهوري، خ  نوبهار، ساختمان طوبا، ط   نهايت نگر

  
  

  زمان بورس اوراق بهادار تهرانسانشاني 
  

  228، شماره  خيابان حافظ، تهران 
  

66704130 - 66700309 - 66700219  
  

 66702524  
  

 11355 - 399 : صندوق پستيتهران 
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 تلفن دفتر مركزي آدرس دفتر مركزي نام شركت نماد
كرج18كيلومتر  آبفر آبفر 1  9، 3834035، 0262  ج م 

 9، 8801958 4 و 3،ط 7خ نجات اللهي،خ ورشو،ساختمان شماره  كنتور سازي ايران آكنتور 2

 5، 88955113 77م جهاد، م گلها، خ كاج، نبش ك نهم، پلاك  كابل باختر باختر 3

 6، 88787111 21خ گاندي، خ نهم، پ  كابل البرز بالبر 4

كرج،جنب شركت ايران وانت16تر كيلوم كابل سازي ايران بايك 5  88905047 ، 88897157  ج قديم 
 12، 88210910 19خ ملاصدر، شيراز شمالي، خ حكيم اعظم، پ  ايران ترانسفو بترانس 6

 66026330 ، 66703051 2، ط40خ فردوسي، خ سرهنگ سخائي، پ  كابل سازي تك بتك 7

 88554944، 88554977 13وليعصر، جنب پمپ بنزين، برج سپهرساعي، ط خ : پارس سوئيچ بسويچ 8
 88307425 ، 88823142 47هبد قرني، پ خ سپ پارس شهاب بشهاب 9

كامران، شماره  قوه پارس بقوه 10 ط 7م فاطمي، ك   22، 88927520 13، واحد 5، ساختمان آنا، 

 22274916، 22279266 3ط ، 43شماره، )ظفر(خ شهيد دستگردي  جوشكاب يزد بكاب 11

شريعتي،خ خواجه عبداالله انصاري،پلاك مخابراتي  قندي بكام 12  9، 22843008 32خ دكتر 

 88730840، 88730860 253 مقام، پخ مطهري، نبش چهارراه قائم موتوژن بموتو 13

 66616721، 66692155 314م وليعصر، خ كريمخان زند، پ صنعتي مهر آباد بمهراب 14

ساعي، واحد نيرو ترانس بنيرو 15 سرو   88701414 1206خ ولي عصر، ساختمان 

 5، 88194201 9،شماره 1خ گاندي، خ  آرتاويل تاير پارتا 16

 5، 66028732 )مهرانشهر(ج قديم كرج،ج شهريار ايران ياسا پاسا 17

كرج5كيلومتر  ايران تاير پتاير 18  44518111 ، 44503460  ج ق 

كرج، جنب ايران خودرو13كيلومتر  توليدي تهران پتولي 19  5، 44905181  ج م 

زيبا17كيلومتر  درخشان تهران پدرخش 20 كرج، جنب قرقره   66026368 ، 66026418  ج م 

 88771229، 88777493 103م ونك، بزرگراه  حقاني، نبش گاندي، پ لاستيك دنا پدنا 21

ط 10خ ولي عصر، خ صداقت ،  پلاك  لاستيكي سهند پسهند 22  22015112 ، 22010242 3 ، واحد 5 ، 

 8440192 8440191 33 غربي،پلاك 1خ  بهشتي،خ انديشه،خ انديشه  پلاستيك شاهين پشاهن 23

روبروي مگاموت15كيلومتر  عايق پلاستيك پعايق 24  63839/41، 026233 ور ج م  كرج، 

 6469695 6463944 879خ انقلاب، پ  ايران و غرب پغرب 25

ه سميه، پ  قدس پلاستيك پقدس 26  88841935 88829590 سوم ، ط87خ ايرانشهر، پايين تر از چهاررا

 5، 88766721 119خ سهروردي، خ هويزه غربي، پ  روه صنعتي بارزگ پكرمان 27

 6، 66008031 545خ آزادي، نبش خ زنجان، پ لاستيك البرز پكيان 28

 66403853 ، 66464284 799خ انقلاب، چهارراه كالج، پ  پلاستيران پلاست 29

 66690025 ، 66630250  ج م  كرج، جنب شركت ساسان4كيلومتر  پلاسكو كار پلاسك 30
 22، 88037820 87 و شيخ بهايي، پم ونك، خ ملاصدرا، بين خ شيرازي گاز لوله پلوله 31

شمالي،خ خرمشهر غربي، پلاك نكا پلاستيك پنكا 32  3، 88755041 157خ سهروردي 

شاهرود، بن بست  آتمسفر تاتمس 33  88809992، 88808887 4، پ1م فردوسي، ك 

 4224227، 0262 قزوين، روبروي پمپ بنزين تهران دشت،  تهران64كيلومتر  اشتاد ايران تاشتا 34
شمس تبريزي شمالي، پ تراكتور سازي تايرا 35  22254980، 22254324 1، ط 4، واحد45خ ميرداماد، خ 

 6، 88309360  10خ سميه،تقاطع دكتر مفتح،شماره  هپكو تپكو 36

شماره  پمپ پارس تپمپس 37 نبش نواب و اسكندري،   66918163 ، 66921082 1185خ آزادي ، 
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 88788100، 88787418 1، ط2خ وليعصر، نبش ميرداماد، برج  اسكان، برج پمپ سازي ايران تپمپي 38

 5، 88842283 2، ط16لاك ،پ17خ ميرزاي شيرازي،خ  ماشين آلات تراكتور سازي تراك 39

 6، 88038505 119/2خ ملاصدرا، پ  بلبرينگ ايران ترينگ 40

كرج، روبروي پارس خودرو9كيلومتر مهندسي فيروزا تفيرو 41  16، 44522415  ج م 

 66922588، 66933391 173م  توحيد،خ پرچم،پلاك  خدمات كشاورزي تكشا 42

 66804625، 66808774 20 ، پ7ج م  كرج، بعد از م شير پاستوريزه، خ فتح  تكنوتار تكنو 43

 6407758 6، 6466655 141خ فلسطين، خ بزرگمهر، پ  كمپرسور ايران تكمان 44

 88828505 88826899 195خ قا ئم مقام ، ك مگنوليا، پ  كمباين سازي تكمبا 45

 6، 88798755 1 اسكان نيم ط 2د، برج خ وليعصر، نبش ميرداما كمپرسور تبريز تكميز 46

شمالي، خ ششم، پ  ليفت تراك سهند تليفت 47  88835494 88821561 24خ كريمخان زند، خ خردمند 

 88796991 88797216 519ميدان ونك، خ ونك، پلاك ماشين سازي نيرو محركه تمحركه 48

 88652567،  8782228 11م ونك،ابتداي خ ونك،برج تجاري اداري آسمان،ط  آبادگران ايران ثاباد 49

 6، 88739005 50هري، خ كوه نور، خ هفتم، شماره خ استاد مط سخت آژند ثاژن 50

 6، 6244994 (0311) 1اصفهان، خ دانشگاه، مقابل درب دانشگاه، ك برزويه، پ  ساختمان اصفهان ثاصفا 51

 88738737، 88738734 5، طبقه16، روبروي تهران كلينيك، پ 6خ قا ئم مقام ، خ  سامان گستر اصفهان ثامان 52

شاهد ثشاهد 53 كوه نور ،شماره  سرمايه گذاري   4، 88735941 3تهران ،خ استاد مطهري ،خ 

 5، 2301004(0711) شيراز ،خ اسد آبادي توسعه فارس ثفارس 54

 8، 88828116 204خ مطهري،نبش خ جم،شماره  سرمايه گذاري مسكن ثمسكن 55

 9، 88652400 1ميدان ونك،اول خ ونك، برج آسمان، ط  نوسازي و ساختمان تهران ثنوسا 56

ه سازمان آب افست چافست 57  6، 77339093 ج آبعلي، سرا

 22905703 22905701 51خ شريعتي، خ ظفر، پ  بسته بندي پارس چبسپا 58

 3، 88733090 89 شرقي، پ 10م آرژانتين، بلواربيهقي، خ  فيبر ايران چفيبر 59

 66005590 513خ آزادي، نبش شادمهر، پ  كارتن پارس چكارپ 60

 2، 88744711 24جهانتاب، خ نقدي، پ خ مطهري، خ  كارتن البرز چكارل 61

ساختمان كاوه، طبقه كارتن مشهد چكارم 62  88306813 ، 88849661 5م فردوسي، ابتداي خ قرني، 

طع راه آهن8كيلومتر  كارتن ايران چكارن 63 باد، بعد از تقا  7، 66628893  ج م  كرج، سراه شادآ

 88823477 88841532 6 و 5، ط5م هفتم تير، خ لطفي، پ  كاغذ سازي كاوه چكاوه 64

ه1شهر، كيلومترقائم كاغذ سازي قائمشهر چكاغذ 65  72794، 73900، 012422  ج شيرگا

 88741506، 88733897 9، واحد 2، ط40، پ 13خ بهشتي، خ ميرعماد، خ   بهمن22نئوپان  چنوپا 66

 88878742 ، ط همكف21، پلاك )شهيد اعلا رحيمي (9خ گاندي، انتهاي خ  حمل و نقل پتروشيمي حپترو 67

شماره  تايدواتر خاورميانه حتايد 68 ساعي،   88553321 80خ وزرا، جنب پارك 

مباركه احمل و نقل توك حتوكا 69  2280، 2270(0335543) اصفهان، مباركه، جنب فولاد 

 20، 66028519 35 ج م كرج، بلوارچيتگرجنوبي، گلستان، پ 14كيلومتر سايپا آذين خاذين 70

 22025457، 22025455 1395تهران ،خ ولي عصر ،نبش خ اسفنديار ،شماره  ايران خودرو ديزل خاور 71

 88736237 88736210 15146:، كدپستي30، پ 4خ احمدقصير، خ  آهنگري تراكتور  خاهن 72

برات، ك نورافكن، پ گروه بهمن خبمهن 73 روبروي مخا  66030682 66044746 2، طبقه1خ آزادي، 

كرج9كيلومتر  پارس خودرو خپارس 74  8899637، 88901434  ج م 

 88774193 88772547 25خيبان وليعصر، بالاتر از م ونك، خ نگار، پلاك  سازه پويش خپويش 75

 88845977، 88833417 16، پ 17خ ميرزاي شيرازي، ك  ريخته گري تراكتور  ختراك 76

شركت رادياتور ايران15كيلومتر رادياتور ايران ختور 77 كرج،   66028885، 66028085  ج م  
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 44053087 13، پلاك 2 صادقيه، خ  كاشاني، نرسيده به بوستان 2فلكه  قطعات اتومبيل  ختوقا 78

 5، 88314761 118خ مطهري، نرسيده به خ سهروردي، شماره  توليدي تيزرو ختيز 79

ساختمان خ شريعتي، خ وحيد دستگردي چرخشگر خچرخ 80  ، 172 22276773 ،4 

 88889108 ، 88785245 38ريقا، بعد از جهان كودك، خ پديدار، پ خ آف ايران دوچرخ خدومو 81
 657772 8852007 100بلواركشاورز، خ فلسطين، خ حجت دوست،، پ  ريخته گري ايران خريخت 82

 6627683، 0511 13، پ2، نرسيده به بوستان  ، خ كاشاني  صادقيه2فلكه  رينگ مشهد خرينگ 83

 4، 66028111 18ج م  كرج، كيلومتر  زامياد خزاميا 84

د ج م  كر18 كيلومتر فنر سازي زر خزر 85 شركت زاميا جنب   66028132 ، 66028124 ج، 

 44196550  44196557  ج م كرج15كيلومتر سايپا خسايپا 86

 44053087 13، پ2، خ كاشاني، نرسيده به بوستان   صادقيه2فلكه  الكتريك شرق خشرق 87

 5، 88363400 495 ،خ شهيد دادمان ،خ شفق ،شماره 7شهرك غرب،فاز  صنعتي دريايي خصدرا 88

تمان  فنر سازي خاور خفنر 89  5، 66420023 4، واحد 6، ط241خ آزادي، نبش اسكندري، ساخ

 88754697 88753088 7خ دكتر بهشتي، مقابل خ پاكستان،خ نيريزي، پ  كاربراتور ايران خكار 90

كرج14كيلومتر  سايپا ديزل خكاوه 91  16، 44196513  ج م 

 3، 44196702 12ج م كرج، كيلومتر  فنر ايندامين كمك  خكمك 92

كرج11كيلومتر  لنت ترمز خلنت 93  2، 44905501  ج م 

 2869415  2869917 3، طبقه21خ شريعتي، خ خواجه عبداالله ، پ  صنعتي نيرو محركه خمحركه 94

 66024351 15خ آزادي، كوچه شهيد ميرقاسمي، پلاك  محور خودرو خمحور 95

ه شيخ هادي، پ  مرتب خمرتب 96  66469818 66469814 9، طبقه53خ جمهوري، چهاررا

تراكتور خموتور 97 شماره  موتور سازان   22049383، 22043533 57خ وليعصر، روبروي جام جم، خ مهيار ، 

كرج11كيلومتر  مهركام خمهر 98  44905176،44905173  ج م 

 88776847، 88770363 307، واحد 3م ونك، جردن جنوبي، برج نگين ، ط نصير ماشين خنصير 99

كرج14كيلومتر  ايران خودرو خودرو 100  88798442، 88795264  ج م 

شركت پارس مينو10كيلومتر  محور سازان خوساز 101 كرج، جنب   44503905 ،44504944  ج م 

ن دابور 102  77702067 ، 77707173 1سراه تهرانپارس، تيرانداز، ج دماوند، پ داروسازي ابوريحا
كرج، خ 18كيلومتر  شكارخانجات داروپخ دارو 103  66026461 ، 66026464 61 ج م 

كرج  ، شادآباد، خ 7كيلومتر  داروسازي اسوه داسوه 104  3، 66801075  شهريور17 ج م 

 887012745، 88722434 4، ط56، ساختمان البرز، پلاك 18خ وزرا، نبش خ  البرز دارو دالبر 105

 4، 22851353 5خ شريعتي، بالاتر از ميرداماد، خ نيام، پ داروسازي امين دامين 106

 77887775 77887702  شرقي144انپارس، م اول، خ تهر پارس دارو دپارس 107

 88890347، 88918470 15بالاتر از ميدان ولي عصر، نرسيده به زرتشت، ك رحمتي، پلاك  داروسازي اكسير دتر 108

طمي،خ بيستون،شماره  مواد اوليه داروپخش دتماد 109  01، 88957100 3تهران ،خ فا

 66704390 ، توليد دارو247خ جمهوري، تقاطع حافظ، ساختمان توليد دارو دتولي 110

خودرو7كيلومتر  روتهران دا دتهران 111 جنب بانك ملت،شعبه پارس  كرج،   3، 44504841  ج م 

كرج4كيلومتر  جابر ابن حيان دجابر 112  44503488  44503323  ج م 

 5، 22263051 1452خ شريعتي، دوراهي قلهك، پ  داروسازي حكيم دحكيم 113

طمي غربي، نرسيده به خ جمال زاده، ك پروين، پ داملران ددام 114  66945732، 66945736 7خ فا

كرج10كيلومتر  رازك درازك 115  44525411، 44525413  ج م 
 8718489، 8718490 12خ قائم مقام فراهاني،خ آزادگان،پلاك روز دارو دروز 116

هويزه غربي، پ  زهراوي دزهراوي 117  88746455، 88752688 1، ط 8خ  بهشتي، خ صابونچي، خ 
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 9، 66948546 228خ  فاطمي غربي، پلاك داروسازي سبحان دسبحا 118

 3، 44194521 ، خ ايران، روبروي سايپا14ج م كرج، كيلومتر  سينا دارو دسينا 119

د8شيراز، كيلومتر شيرين دارو شيريد 120  7214525 ،  0711  بلوار نصر، نرسيده به نصرآبا
 3، 3831190، 0262  كرج، خ داروپخش،  اتوبان تهران18كيلومتر  شيمي دارويي داروپخش دشيمي 121

كرج، بلوار دكتر عبيدي9كيلومتر  داروسازي دكتر عبيدي دعبيد 122  44504012، 44504784  ج م 

 88842757 1 ، ط99خ كريم خان زند، خردمند جنوبي، پ  داروسازي فارابي دفارا 123

 19، 55009116 خ  رجايي، ج امامزاده ابوالحسن  فرآورده هاي تزريقي دفرا 124

 4، 88737401 32خ احمد قصير، خ ششم، پ  داروسازي كوثر دكوثر 125

 300، 7330291 )چهارراه تهرانپارس( ج آبعلي 3 كيلومتر كيميدارو دكيمي 126

خودرو10كيلومتر  دارويي لقمان دلقما 127 روبروي محورسازان ايران  كرج،   5، 44504121  ج م 

مقابل شركت توليد دارو ايران دارو ديران 128  66628851، 66628959 سراه آذري، اول ج ساوه، خ  يادگار، 

بانك مركزي، برج نگين، طبقه خدمات انفورماتيك رانفور 129  22998415 29981 8بلوار ميرداماد، جنب 

 9، 88741027 2، ط11خ  مطهري، خ كوه نور، شماره  تكين كو رتكو 130

خاكعلي6 ج قزوين تهران ، كيلومتر 15قزوين، كيلومتر  مگسال زمگسا 131  555575، 552055، 0281  ج 

 77536836 428خ طالقاني، ساختمان الكتروزيبا، پ  آذريت ساذري 132

تابان غربي، پلاك  سيمان داراب ساراب 133  88879317 88878074 11، واحد 10خ آفريقا، خ 

  58لاك خ خواجه عبداالله انصاري،پ سيمان اردبيل ساربيل 134

 ،88748955، 88735918 5، شماره 6خ احمد قصير، ك  سيمان اروميه ساروم 135
 3، 88301071 91خ مطهري، خ سليمان خاطر، ك امير اتابك، پ  ايرانيت سايرا 136

 88754424، 88759571 14خ مطهري، خ ميرعماد، خ  وردسيمان بجن سبجنورد 137

باباعليخاني، پ  سيمان بهبهان سبهان 138 كردستان،خ شيراز جنوبي، خ   9، 88215625 46بزرگراه 

 22277465، 22224205 235بزرگراه مدرس، خ ظفر، پلاك  سيمان سپاهان اهاسپ 139

 3، 8792942 5م آرژانتين، خ الوند، پ  پرميت سپرمي 140

 66708261 ، 66708391 1 پ خ فردوسي، خ كوشك، خ انوشيرواني، سيمان تهران ستران 141
حميد قدس سيمان خاش سخاش 142  88403115 88415120 109،شماره )2انديشه (خ سهروردي، خ 

شماره  سيمان خزر سخزر 143  88301604، 88304311 1، ط 105خ مطهري، خ سليمان خاطر، 

 88057844 9 واحد2 ط522پلاك، 72انتهاي خ اسد آبا دي ، نبش خ سيمان دورود سدور 144

 3، 88027441 5ه ، شمار25اسد آبادي، خ مهرام ، خ  سيمان شاهرود سرود 145

 88712463، 88720189 25م  آرژانتين، خ احمد قصير، خ هفدهم ،شماره  سيمان ساوه سساوه 146

 71، 88792467 5م آرژانتين، خ الوند، پ  سيمان شرق سشرق 147

شماره ن شمالسيما سشمال 148  88733650، 88731106 289خ بهشتي، نرسيده به بخارست، ساختمان 

 88821230، 88829707 22خ كريمخان زند، روبروي قائم مقام فراهاني، پلاك سيمان اصفهان سصفها 149

 88516971 1،ط 5، پلاك 6خ بخارست، كوچه  سيمان صوفيان سصوفي 150

شماره72خ  اسدآبادي، نبش خ  سيمان غرب سغرب 151  88053094 ،88054371 12 و 11، واحد3، ط 522، 

 19، 88737115، 021 بلوار اميركبير،انتهاي خ فاخته10شيراز ،كيلومتر سيمان فارس سفار 152

 88737115 ،88737260 4، پ 4خ بهشتي، خ پاكستان، ك  فارس و خوزستان سفارس 153

 88503729 88739201 28، واحد3، طبقه50خ بهشتي، م تختي، خ صابونچي، پ فارسيت دورود سفارود 154

 3392540 (0611) 9اهواز، ج خرمشهر، كيلومتر  فارسيت اهواز سفاسيت 155

 9، 88956455 26بلوار كشاورز، خ بهرام نادري، پ  سيمان قاين سقاين 156

تبريزي شمالي،ك نيكنام،شماره  سيمان كارون سكارون 157  22276307 ،22220314 26خ ميرداماد،خ شمس 
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شرقي، پلاك  سيمان كرمان سكرمان 158  4، 88879421 4خ آفريقا،بين ظفر و ميرداماد،خ فرزان 

 88845499، 88785635 40خ افريقا، بين ظفر و ميرداماد، خ  هرمز ستاري ، پ  سيمان مازندران سمازن 159

شمالي، شماره  سيمان هرمزگان سهرمز 160  88738774 ،88765072 83خ  بهشتي،نرسيده به خ سهروردي 

 66734893 ،66734623 22 خ كوشك، خ انوشيرواني، پخ فردوسي، سيمان هگمتان سهگمت 161

آرش، پلاك سيمان ايلام سيلام 162  22059062، 22059067 38خ آفريقا، انتهاي بلوار 

 7، 8807715 767خ انقلاب، پ  پتروشيمي اراك شاراك 163

 88718845، 88812866 14خ ميرزاي شيرازي، خ شهدا، پ  املاح معدني شاملا 164

شريفي، پ  نفت بهران شبهرن 165  30، 22264124 27خ شريعتي، خ وحيد دستگردي، ك 

روبروي شركت مينو10كيلومتر  بين المللي پارس شپارس 166 كرج،   5، 44560090  ج م 

 8719593 8722413 24، پ29م آرژانتين، خ زاگرس، خ  پاكسان شپاكسا 167

 2253011 2224370 6خ ميرداماد، خ نفت شمالي، پ  پتروشيمي آبادان شپترو 168

 8، 88514317 2، ط21، پ 6خ بخارست، ك  پلي اكريل شپلي 169

 88822605 23، پ2خ بخارست، ك  پارس پامچال شپمچا 170

جردن، خ ستاري، پ  تولي پرس شتولي 171  88874595 76بلور آفريقا، خ 

 66817013 66805379  ج م ، خ هفده شهريور،خ  عبدالرحيمي7كيلومتر  تهران شيمي شتهران 172

 88309642، 88303951 4خ، قا ئم مقام ، خ شبنم، پ  پتروشيمي خارك شخارك 173

ني، ك سپيدار، شماره  دوده صنعتي شدوص 174  5، 88783062 13بين ميرداماد و بلوار حقا

 88807492 88809622 799كالج، پ خ انقلاب، چهارراه  رنگين شرنگي 175

 88725937، 88552799 9،واحد15خ ميرزاي شيرازي،ك عرفان،ساختمان  نيروي زنگان شزنگ 176

 33119768 33914654 2، ط57خ ملت، پ  سوپر رنگ شسپهر 177

سرافراز، پ  سموم علف كش شسم 178  88767272، 88767052 245خ استاد مطهري، نبش خ 

 66409568 66408482 645، پ6خ بخارست، خبابان شيميايي سينا شسينا 179

 8،877،514،488،799،560 28خ وليعصر، خ توانير، م نظامي گنجوي، پ  پتروشيمي اصفهان فاشصه 180

سايپا شطيف 181  22276057، 22276035 6،ط 15،شماره 5ميرداماد،خ نفت شمالي،نبش ك  سرمايه گذاري 

 8779170 8776480 35/2خ گاندي، خ صانعي، پ  پتروشيمي فارابي شفارا 182

جم، پ  شيميايي فارس شفارس 183 روبروي خ   88730475، 88732547 217خ مطهري، 

افتخار، پ  نيرو كلر كلرش 184  2، 88802941 2، ط21خ وليعصر، نبش خ  مطهري، ك 

 9، 88791648 73 شماره –تهران خ گاندي  كربن ايران شكربن 185

 5، 2010301 3غربي، پ خ وليعصر،مقابل پارك ملت، خ ارمغان  كف شكف 186

كوچه  گلتاش شگل 187  88773683، 88880117 2، طبقه18، پ29م آ ژانتين، خ زاگرس، نبش 

 42، 88795138 10م ونك، خ گاندي شمالي، خ  محمد صانعي، پ  لعابيران شلعاب 188

 88729192 ،  88723204 2/1، پ 21خ خالد اسلامبولي، خ  الياف شلياف 189
 88790685،  88790687 13م ونك، خ ملاصدرا، بن بست صدر، پ  شيمي كشاورز شملي 190

 3، 3325241، 0311  ج اصفهان مباركه45اصفهان، كيلومتر  مواد الياف مصنوعي شمواد 191

 66026181 ،22229500 232ابتداي بلوار ميرداماد شرقي، ساختمان پارس، شماره  نفت پارس شنفت 192

شاپوري، پ نقش ايران شنقش 193 نبش   22543346 1، ط 1خ دولت، چهارراه ديباجي، 

 2056195 2059487 33خ افريقا، خ تنديس، پ  هنكل پاك وش شوش 194

 88830276 88830259 5 پلاك ، ك فريور علي ، خ قائم مقام پتروشيمي شيراز رازشي 195

بنزين ظفر، خ سعيدي، پ  صنايع شيميايي شيران 196  22054890، 22056794 91خ افريقا، بالاتر از پمپ 

 88789365، 88779873 2،ط3خ ولي عصر، بعد از ميرداماد، جنب اسكان، خ قباديان، پلاك  الياف پلي پروپلين شيلن 197
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 8758537 8750042 330، پ خ بهشتي،روبروي خ پاكستان پارسيلون شيلون 198
كند كشت پياذر غاذر 199  2662777، 0412 تبريز، خسروشهر، ج تازه 

 8732226 26،پلاك2خ مفتح،نرسيده به خ مطهري،كوچه  ت كالبرلبنيا غالبر 200

كرج، بزرگراه فتح، كيلومتر صنعتي بهشهر غبهشهر 201  41، 66250435 8ج فدبم 

كرج، مقابل پارس خودرو، خ  محمودپوري7كيلومتر بهنوش غبهنوش 202  44504777 ،44523822  ج م 

 17، 66701012 483خ حافظ، چهارراه نوفل لوشاتو، پ  روغن نباتي پارس غپارس 203

نرسيده به م ونك، ك سامي، پ بهپاك غپاك 204  88882087، 88880626 : 3خ  عباسپور، 

 6609412 66808051 ج م  كرج، مشير ات پاكلبني غپاك 205

 66439971، 66420314 137خ باقرخان، خ دكتر غريب، نبش  صدوقي، پ پيچك غپيچك 206

 88797798 ، 88797795 16خ ولي عصر،بالاتر از م ونك، ك دامن افشار، پلاك  روغن نباتي جهان غجهان 207

 77510789، 77508007 153خ شريعتي، خ آمل، خ تيموريان، پ  چين چين غچين 208

نواب، پ  خوراك دام پارس غدام 209 شمالي، نرسيده به چهارراه   66921223 ، 66925014  3، طبقه35خ توحيد 

 5 ، 66469661 104خ فلسطين، بين بزرگمهر و م فلسطين، پ  دشت مرغاب غدشت 210

66628941 4ج م  كرج،ايستگاه سرآسياب مهرآباد، كيلومتر  ساسان غساسا 211   ، 8 

شرقي، پ  سالمين غسالم 212  88781264 88785576 62بلوار آفريقا، بعد از ميرداماد، ك قباديان 
 6 ، 235585 ، 0441 اروميه، اروميه، ج مهاباد شهداب غشاب 213

 2344877 ، 0441  ج دريا3اروميه، كيلومتر  پگاه آذربايجان  غشاذر 214

0511 شهرك صنعتي توس، انتهاي بلوار صنعت، ضلع غربي نيروگاه توس راسانپگاه خ غشان 215   ، 6620253 

ه5اصفهان،كيلومتر  پگاه اصفهان غشصفا 216  6 ، 3802091  ج مقابل پالايشگا

كرج2كيلومتر شوكو پارس غشوكو 217  41 ، 44649838  ج م 

 88713823 ، 88711011 14155، 24،1917خ خالداستانبولي، خ شفق، پ  شهد ايران غشهد 218

 66703152 ، 66706009 17مفردوسي، ك گلپرور، پ مينو،خرمدره غصينو 219

 4، 88756480 12، پ18 خ  احمد قصير، خ گرجي غگرجي 220

 6، 2231634 ، 0171 گرگان، خط كمربندي كشت و صنعت گرگان غگرگ 221

 88905983 88902768 61خ نجات اللهي، خ سپند، پ  گلوكوزان غگل 222

شركت صنعتي بهشهر8كيلومتر  مارگارين غمارگ 223  40، 66250435  بزرگراه فتح، 

 88066803 1، واحد1، ساختمان صدف، طبقه41يوسف آباد، نبش خ  غذايي مشهد غمشهد 224

 5، 88726194 345 و 343خ استاد مطهري، بعد از هتل بزرگ  پ  مهرام غمهرام 225

كرج10كيلومتر  پارس مينو مينوغ 226  80، 44532061  ج م 

هرانپارس، جنب فرهنگسراي اشراق، 2فلكه  ناب غناب 227  3، 77328072 11پ  ت

 9، 88500738 23، پ 2خ قا ئم مقام ، بالاتر از مطهري، ك  نوش مازندران غنوش 228

 66256631  ج م  كرج، خ خليج7كيلومتر  ويتانا غويتا 229

سراه آذري كيوان غيوان 230  6693655 ، 6616882 ج ساوه، خ يادگاري، 

كردستان، پ  آذر آب فاذر 231  84921 17خ ملاصدرا،نرسيده به بزرگراه 

 88020874 ، 88631000 1رگرشمالي، روبروي دانشكده اقتصاد، پخ كا ماشين سازي اراك فاراك 232

 22010485 ، 22010347 1، ط10خ وليعصر،  خ صداقت، خ مهرشاد، پ  كالسيمين فاسمين 233

88716233 107، شماره 41م ونك، ساختمان نوآور، پ  بسته بندي البرز لبرفا 234   ، 88883976 

88870233 5، پ 21خ گاندي، خ  آلومتك فالوم 235   ، 88786835 

 44654203 ، 44652914  ج م كرج1/5كيلومتر صنعتي آما فاما 236

88909578 50خ قرني،كوچه شهيد حقيقت طلب، پلاك  آونگان فاون 237  ،  88902947 
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 88743583 ،88736727 5،ط 1خ شهيد بهشتي،خ احمد قصير،شماره  لوله سازي اهواز فاهواز 238

 88809411، 88809610 17خ سپهبد قرني، ك  محمدي، پ  نورد و لوله اهواز فاهواز 239

 3، 22258722 8، شماره 4خ ميرداماد، خ نفت شمالي، نبش خ  آلومينيوم ايران فايرا 240

 14، 88886113 47م ونك، بلوار  حقاني، پ  مس  باهنر فباهنر 241

ساختمان كاوه، ط بسته بندي مشهد فبستم 242  3، 8840522 ، 0511 5م فردوسي، اول سپهبد قرني، 
كرج12كيلومتر( بزرگراه فتح 8كيلومتر  بسته بندي ايران فبيرا 243  66250989 ، 66250691 )ج م  

 88752073 ، 88752056 7،ط58 و 56، پ 8خ احمد قصير،ك  آلومينيوم پارس فپارس 244
 2057736 2050029 3، ط12پلاك  خ حافظ جنوبي،جنب  بورس ك سام، پايساز فپاي 245

كرج10كيلومتر  پروفيل پارس فپرو 246  4، 44525401  ج م 

 6، 66250483  ج م  كرج9كيلومتر  سپنتا فپنتا 247

شماره ، بزرگراه فتح 17كيلومتر  جام دارو فجام 248 0262 711 ايستگاه داروگر،  - 3363153 

 22024449، 22024450 3،ط 10خ وليعصر، خ سايه، خ مهرشاد، پلاك  گالوانيزه سپاهان فجر 249

طمي، روبروي هتل لاله، پ  جوش و اكسيژن فجوش 250  88960885، 88960644 1، طبقه207خ فا

ترك فرآوري مواد معدني فراور 251  88428182 ، 77428174 8 و 7، واحد 4،  طبقه115منستان، پ خ  مطهري، خ 

افريقا، بلواراسفنديار، پلاك  فروسيليس فروس 252  9، 22019606 5و4، ط5بزرگراه 

كوچه  فروموليبدن كرمان فروم 253 ساعي،  تر از پارك   4، 88729133 20خ وليعصر، پايين 

طباطبايي، پ  صنعتي سپاهان فسپا 254 روبروي دانشكده فني علامه   88736632 88739010 1خ احمد قصير، 

 88878818 3،ط75خ آفريقا،بالاتر از ظفر،خ بهرامي، پلاك  سديدلوله فسديد 255

روش،شماره ملي سرب و روي  فسرب 256  88516657 7،واحد ،1خ سهروردي ، خ ابن يمين،نبش خ 

م16ج م  كرج، كيلومتر  سوليران فسلير 257  70، 3362267، 0262 ، خ سولاكا

 2، 66808720 ، بزرگراه فتح8ج م  كرج، كيلومتر  پارس قوطي فقوطي 258

ساختمان كاوه، شماره م فردوسي، سپهبد قر صنعتي كاوه فكاوه 259  9، 88308056 35ني، 

بنزين  لاميران فلامي 260  3، 33158991 2خ خاوران، جنب پمپ 

 66801502 66808758 ج م  كرج، روبروي شركت حمل و نقل آبادان صنايع فلزي فلزي 261

ساوه، ايستگاه چهاردانگه10كيلومتر  لوله و ماشين سازي فلوله 262  6، 55245052  ج 

شماره  پارس متال فمتال 263  88711435، 88711558 309خ مطهري، خيبان ميرزاي شيرازي، 

 88786835، 88797223 5، پلاك 21خ گاندي، كوچه  آلومراد فمراد 264

شمالي، پ  صنعتي ملاير فملار 265  88831971 ،88831969 404خ مفتح 

 66418114 66400851 61فريمان، پ خ طالقاني، خ  ايران فرم فرم 266

كريمخان زند، پ  ابزار مهدي فمهدي 267  88832262 ،88821260 5، طبقه54م هفت تير، خ 

زرافشان شمالي، خ درخشان، شماره انرژي آذر آب فنرژي 268  9، 88574950 68شهرك غرب،  خ 

 88759230 56خ بخارست، خ هشتم، پ  نورد آلومينيوم فنوال 269

 44923244 ،44923245  ج م  كرج17كيلومتر  قطعات فولادي فنورد 270

 88764874 1،ط 54 ساختمان امير،پ سهروردي ، هويزه ، نبش ليلا، فولاد كاويان فوكا 271

نور، ك اول، پ  قند پارس قپارس 272  88735711 88730906 ، ط اول28خ مطهري، خ كوه 
 88710228 88717352 31، شماره 19خ اسد آبادي ، خ  قند پيرانشهر قپيرا 273

نفت، پ  قند ثابت قثابت 274  9، 22255097 1، ط 233خ ميرداماد، بعد از خ 

طمي، خ پروين اعتصامي قند تربت جام قجام 275  88007932، 88003436 2، ط98، پ خ فا

 66945816 ،66435306 1، ط همكف، واحد 121بلواركشاورز،ك حمصيان، پ  قند قزوين قزوين 276

 66463949 226خ فلسطين ، پايين تر از جمهوري، مقابل ك هلالي، پ  قند قهستان قستان 277
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 88726527 88727027 2، ط همكف، واحد11، پ 21خ خالداسلامبولي، خ  قند لرستان قستان 278

 3، 22850941 10 و 8، پ 1خ شريعتي، بالاتر از خ ميرداماد، ك بهشت قند بيستون قستون 279

نفت، پ  شيرينقند  قشرين 280  5، 22227983 2، طبقه33خ ميرداماد، بعد از خ 

 3، 88701392 2، ط4، پ 17م آرژانتين، خ احمد قصير، خ  شكر شاهرود قشكر 281

ساختمان شهد، طششم شهد خوي قشهد 282  9، 88809078 مفردوسي، 

ك حمصيان، پ  قند شيروان قشير 283  66420045 66945810 4 ، طبقه121بلواركشاورز،نبش 

 66420044 66420014 2، طبقه121بلوار كشاورز،خ حمصيان، پ  قند اصفهان قصفها 284

 6، 66468705 2، ط53ه شيخ هادي، ساختمان سوني، پ خ جمهوري، چهاررا قند مرودشت قمرو 285

 88838228 88847645 44خ مطهري، خ جم، جنب بيمارستان جم، ك مگنوليا، پ  قند نقش جهان قنقش 286

 88961478، 88962628 5، طيقه 150بلوار كشاورز، بين سهيل و فلسطين، پ  قند نيشابور قنيشا 287

 9، 88828058 8، واحد14ساختمان خ انقلاب، م فردوسي، اول فرصت،  قند هگمتان قهكمت 288

شفق1اصفهان،ج ذوب آهن، كيلومتر  فرآورده هاي نسوز آذر كاذر 289  3، 7805651، 0311 منطقه قائميه، بلوار 

 3، 2830، 0335342 اصفهان، اتوبان ذوب آهن، كليشاد، گردنه آبنيل، مجتمع ايرانكوه باما كاما 290

 ،88904934 ،88904997 74خ ويلا، خ صارمي، پ  ايران گچ كايگچ 291
 1، 88717520 1،ط 8، پ 16خ يوسف آباد، خ  معادن بافق كبافق 292

 6621795، 0311 2، ط215اصفهان، خ صدوق شمالي، ساختمان علي ميرزا، پ  تكسرام كترام 293

 6، 88889535 66 عصر، بالاتر از ميرداماد، بلوار اسفنديار، شماره خ ولي چادر ملو كچاد 294

كرج12كيلومتر  چيني ايران كچيني 295  4، 44906870  ج م 

 10، 22018107 1، ط 81، پلاك  خ افريقا،  ك رحيمي خاك چيني كخاك 296

 88780707 4، ط34عصر، بلوار اسفنديار، پ خ ولي درين كاشان كدري 297

 70، 88500268  3، پ 2خ بهشتي، خ پاكستان، ك  معدني دماوند كدما 298

 66941199 6خ دكتر فاطمي، ك پروين، پلاك   شيشه دارويي رازي كرازي 299

 4، 88730772 10خ قا ئم مقام ، خ هشتم،شماره  معادن روي كروي 300

كرج،چهار راه ايران خودرو،13كيلومتر  سايپا شيشه اكساپ 301  44197330 ،44195280  ج م 

 22272301 22271714 خ شريعتي، خ ميرداماد، نرسيده به م مادر كاشي سينا كساوه 302

 6692269-0311 ، ساختمان پونه1آباد، پ اصفهان، م آزادي،  خ سعادت صنعتي اردكان كسرا 303

منوچهري،ساختمان امير، ط نگين طبس كطبس 304  2204125-0311  1اصفهان،خ فردوسي،نبش خ 

 22055780 ،22052167 77خ افريقا، بالاتر از پل اسفنديار، خ رحيمي، پ  نسوز پارس كفپارس 305

 3320120، 0311 52ج اصفهان مباركه، كيلومتر فرآورده هاي نسوز كفرا 306

 88731515، 88730832 34، پ 3خ مطهري، خ سرافراز، نبش ك  شيشه قزوين كقزوي 307

جنب شركت ساسان شيشه و گاز كگاز 308  8، 66616795 سرآسياب، مهرآباد جنوبي، 

 8764419 51خ خرمشهر خ عربعلي،خ ششم، پلاك  گچ تهران كگچت 309

روبروي هتل لاله، ساختمان نگي گل گهر كگل 310  7، 88977261 231ن، پلاك خ  فاطمي، 

شمالي، خ  قندي، پ  تامين ماسه كماسه 311  88767468 88768417 91خ پاليزي، خ سهروردي 

0311 5 اصفهان، دروازه شيراز، بن بست دادستان، ساختمان امير، واحد معادن منگنز  كمنگنز 312 - 6629884  

كوشك،ك صادق،  پ خ فردوسي، خ صادق، شيشه همدان كهمدا 313  66704528 66705220 25 روبروي خ 

 88717004 88717002 34، پ 7خ اسد آبادي ، خ  آبگينه كابگن 314

 22546750 22545828 2خ پاسداران، بوستان دهم، پ  كاشي اصفهان كاصفا 315

هما، پ  چيني البرز كالبر 316 شمالي، نرسيده به دكتر فاطمي، ك   5، 66439750 32خ كارگر 

برادران شاداب، پ  ايتالران كايتا 317  4، 88909283 4ط، 29خ سپهبد قرني، خ 
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 22872883 ، 22872870 21خ شريعتي، بالاتر از پل سيدخندان، خ ارسباران، پ  كاشي پارس كپارس 318

88736519 227، پ  خ مطهري پشم و شيشه كپشير 319   ، 88736714 

 3 ، 88786872 2، شماره2، طبقه12+1خ وليعصر،خ دامن افشار، پ  كاشي حافظ كحافظ 320

 88908041 29، پ )برادران شاداب(، خ نيكو  خ سپهبدقرني پارس سرام كسرام 321

 33115203 ، 33118877 165خ فردوسي، مقابل خ  سخايي، پ  كاشي سعدي كسعدي 322
 22057811 ، 22057036 60خ وليعصر، روبروي بانك ملت، خ سعيدي، پ  كاشي الوند كلوند 323
77528642 33خ انقلاب، اول بهار جنوبي، ك نيلوفر، پ  زيمقره سا كمقره 324   ، 77528672 

چمران ك خاكزاد،شماره كاشي نيلو كنيلو 325  22052441 22052667 16خ وليعصر،نرسيده به تقاطع 

افريقا، نرسيده به پل ميرداماد، ك  عمدي، پ  ورزيران كورز 326  88773124 ، 88780946 13بزرگراه 

 4، 6266801 (0311) 420 ،واحد 2 پل ، مركز اداري كوثر ،ط33اصفهان ،  گرانيت بهسرام كهرام 327

77451001 54، جنب دانشگاه علم و صنعت ، شماره 40خ نارمك، خ  آبسال لابسا 328   ، 5 

كرج5كيلومتر  ارج لارج 329 44503412  ج م    ، 24 

مازندران، سراه آزمايش12كيلومتر  آزمايش لازما 330  5، 77339020  ج 

 2 ، 55248481 32سهروردي شمالي، خ هويزه شرقي، پ  صنعتي بوتان لبوتان 331

66464284 799اه كالج، پ خ انقلاب، چهارر توليدي بهمن لبهمن 332   ، 7 

 8780306  ، 4905113 13145، 1386 :11ج م كرج، كيلومتر  پارس الكتريك لپارس 333
ا لپويا 334 د35 ج م  كرج، 4كيلومتر  ايران پوي  66691055، 66692001 متري زرند، سراه شاد آبا

 3، 22905681 4، ط51خ ظفر، پلاك  صنعتي پيام لپيام 335

77471354 395 متري نيروي هوايي، پ 30خ دماوند، خ  جام جهان نما لجام 336 ، 5 

 16، 66628911  ج م  كرج، خ جنرال6كيلومتر  صنعتي جنرال لجرال 337

شماره  لوازم خانگي پارس لخانه 338  9، 88302096 246خ طالقاني، بين ايرانشهر و فرصت، 

 8، 88307425 45بد قرني، پ خ سپه پارس خزر لخزر 339

 6، 77336153 ج دماوند، سراه جشنواره آريا الكترونيك ايران لرادا 340

88759707 12خ مطهري، خ پارسا، ك آزادي، پ  يخچال سازي لرستان لرست 341  ،  88754609 

شمالي، خرمشهرغربي، پ  سرما آفرين لسرما 342  88744070 ، 88762031 4، ط200خ سهروردي 

تري جي، پلاك21خ آزادي، بلوار استاد معين، خ  شهاب لشهاب 343  14، 66020010 348  م

 4 ، 8765031 32خ سهروردي، خ هويزه غربي، پ  كولر گازي ايران لكولر 344

 7، 7269701 ، 0711 2شيراز، بلوار مدرس، كيلومتر كارخانجات مخابراتي ايران لكما 345

88750860 117خ خرمشهر ، شماره  مخابراتي راه دور لمخابر 346   ، 88769347 

88903251 216خ استاد نجات اللهي، پلاك  داده پردازي ايران مداران 347   ، 9 

 88907162 ، 88902290 82خ استاد نجات الهي ،خ سپند غربي ،پ  ايران ارقام مرقام 348

ساختمان شهد نساجي بابكان نبابك 349  5، 8808953 م فردوسي، 

44655111 1م آزادي، نرسيده به اكباتان،  جنب بيمه  بافت آزادي نبافت 350   ، 44649805 

كالج خ انقلاب يزدباف نبربا 351 66463395 795، پ  ، چهارراه    ، 66463398 

 3 ، 88955682 63خ وصال شيرازي، خ ايتاليا، بلوار كشاورز، پ  پشمبافي برك نبرك 352

88794431 65خ وليعصر، نرسيده به خ ظفر، خ فرزان غربي،پلاك   بروجردنساجي نبروج 353   ، 88782988 

 22557026 ، 22541811 89صدر،پلاك بزرگراه صدر، م پيروز، خ كامور، خ منظريه ، بن بست  پاكريس نپاك 354

88850013 32،پلاك 29م آرژانتين،خ الوند،ك  ايران پوپلين نپوپلن 355   ، 4 

88734526 79خ بخارست، پ  پشمبافي توس نتوس 356   ، 7 

 5 ، 88905074 2، طبقه92خ استاد نجات اللهي، خ سپند غربي، شماره  توليدي تيم نتيم 357
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 88789770 ، 88789070 2خ وليعصر، مقابل پارك ساعي، ك آبشار، پ  نساجي خوي نخوي 358

33740303 سلامي، چهارراه ابوسعيد، بن بست داداش زادهخ وحدت ا ريسندگي ري نري 359   ، 55629051 

افريقا، نبش گافام، ساختمان سيمرغ، پ  نساجي غرب نغرب 360  22050483 ، 22055393 ، طسوم86بزرگراه 

 9 ، 88808547 3، طبقه88خ نجات اللهي جنوبي، نبش ك شيرين، پ  فرش پارس نفرش 361

88909536 1قائمشهر، خ ساري، نساجي شماره  نساجي قائم شهر نقايم 362   ، 88913254 

 66412727 ، 66414343 4، ط27چهارراه كالج، خ البرز، پ  گردباف يزد نگربا 363

كندوان، پ  نساجي مازندران نمازن 364 66701051 28خ انقلاب، روبروي ويلا، ك    ، 3 

66952937 1خ انقلاب، روبروي پارك دانشجو، ك بالاور، پ  شانمخمل و ابريشم كا نمخمل 365   ، 8 

87511707 1خ مطهري، خ بهشتي، خ ميرداماد، ك دوازدهم، پ  ايران مرينوس نمرينو 366   ، 8 

 88912718 4، ط303خ كريم خان زند، خ ويلا، ساختمان  وطن اصفهان نوطن 367

88510734 21، پ6خ بخارست، ك  آتيه دماوند واتي 368   ، 7 

ناهيد شماره  آذربايجان. سر واذر 369  6 ، 88720925 1، ط 81خ ولي عصر، بالاتر از خ مطهري،خ 

88716233 ، ساختمان البرز56، پ 18خ خالد اسلامبولي، نبش خ   البرز.سر والبر 370   ، 5 

 88711093 ، 88709070 2خ وليعصر، بالاتر از سراه بهشتي، ك نادر، پ  بانك ملي. سر وبانك 371

88715223 5 ،  پ 17م آرژانتين، خ احمدقصير، ك  توسعه صنايع بهشهر وبشهر 372   ، 88713374 

 7 ، 88794006 ،ط همكف161 ،پلاك37خ وزراء،نبش خ  بوعلي. سر وبوعلي 373

 88962910 4م فاطمي، خ چهلستون، شماره  بهمن. سر وبهمن 374

مرغاب، خ سهروردي ؛خ هويزه غربي بيمه. سر وبيمه 375  88764078 ، 88745946 95شماره ، نبش خ 

 43 ، 88979334 65بلوار كشاورز، نبش ك  شهيد دايمي، شماره ارسيانبانك پ وپارس 376

88783040 ،7خ گاندي، خ برادران پاليزواني ، پلاك  پتروشيمي. سر وپترو 377   ، 4 

 9 ، 88753245 59خ  احمد قصير، خ دهم، پ  داروپخش وپخش 378

 13 ، 6636612 ، 0511 22مشهد،خ قاسم آباد،م  مادر،بلوار نيشابوري،نبش اديب  توس گستر. سر وتوس 379

نزدهم ، شماره  توسعه ملي. سر وتوسم 380  8 ، 88555364 20خ احمد قصير، خ پا

 88828408 ، 88837997 45خ سپهبد قرني، جنب سازمان گسترش، پ  پارس توشه. سر وتوشه 381

آزادگان، پ  توسعه صنعتي وتوصا 382  9 ، 88720935 19خ قا ئم مقام ، خ 

 6686212 ، 0311  ملاصدرا6اصفهان، خ هزارجريب، مقابل دانشگاه، خ  توكا فولاد وتوكا 383

 9 ، 22262178 164سيده به نفت، شماره خ شريعتي،خ ظفر، نر رنا. سر ورنا 384

 88652453 ، 88652567 1م ونك، ابتداي خ ونك، برج اداري آسمان؛ ط  ساختمان. سر وساخت 385

 88887624 ، 88887349 23جردن، بالاتر از پل ميرداماد، ك آناهيتا، پلاك  سپه. سر وسپه 386

 7 ، 88774396 75بلوار افريقا، بالاتر از دستگردي، خ بهرامي،پلاك  صنعتي سديد وسديد 387

88728130 14 واحد 30 شماره 7م آرژانتين،خ احمد قصير،خ  صنايع بهشهر. سر وصنا 388   ، 1 

طمي، م جهاد، پ بازنشستگي. سر وصندوق 389  88972850 55خ فا

 5 ، 88781762 34، پ 29م آرژانتين، خ الوند، خ  صنعت و معدن. سر وصنعت 390

8787163 8 341ميرداماد ،روبروي دانشگاه خواجه نصير،پ  غدير. سر وغدير 391   ، 6 

آفريقا و ول بانك كار آفرين وكار 392  88661204 ، 88660277 315يعصر شما رهخ ظفر، بين بلوار 

ساعي، پ   كار آفرين. سر وكار 393  9 ، 88878407 1090خ وليعصر، روبروي پارك 

شمس تبريزي ،شماره  رايان سايپا ولساپا 394  9 ، 22900900 205خ ميرداماد ،بين نفت شمالي و 

شماره  ليزينگ صنعت و معدن ولصنم 395  88740327 ، 88755021 89سهروردي شمالي، خ خرمشهر، 

 40 ، 88835629 77 شيرازي ،نبش كامكار ،پ تهران ،خ ميرزاي ليزينگ غدير ولغدر 396

88782181 8، پلاك 12خ گاندي، خ  ليزينگ ايران وليز 397   ، 5 
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 22043353 ، 22045658 467خ افريقا، بلوار اسفنديار، پ  معادن و فلزات ومعادن 398

روز، پ  ملت. سر وملت 399  88881324 ، 88881913 8خ وليعصر، خ توانير، ك 

 16 ، 66690015  ج م  كرج، روبروي پايگاه شكاري1كيلومتر  گروه صنعتي ملي وملي 400

6415076 82خ طالقاني، شماره صنعت نفت. سر ونفت 401   ، 21 ،98 

آفريقا، پلاك  اقتصاد نوين ونوين 402 شمالي ،خ شريفي، نبش خ   63 ، 88788958 51خ گاندي 

 88952031 ، 88956721 15ار كشاورز، خ عبداله زاده ، خ رستاك، شماره بلو نيرو. سر ونيرو 403
88907670 ، ساختمان بهمن پور27خ آبان ، نبش چهارراه ورشو، پ  ملي. سر ونيكي 404 ،  88919662 

  
 وب سايت نام شركت رديف وب سايت نام شركت رديف

 parsappliance.com لوازم خانگي پارس drabidi.com 39 دكتر عبيدي دارو سازي 1

 margarin-co.com مارگارين ICIICLAB.com 40    ي ايرانصنايع شيمياي 2

 masiran.com ن سازي اراكماشي ikanco.com 41 محور سازان ايران خودرو 3

 nmt ،co.com ماشين سازي نيرو محركه mac_co.itgo.com 42 ملي شيمي كشاورز 4

 itiir.com  مخابراتي راه دور behpak.com 43 بهپاك 5

 itfco.com مس شهيد باهنر parskhazar.com 44 پارس خزر 6

 nilz/co.com ملي سرب و روي paxanco.com 45 پاكسان 7

 irangate.net  اوليه الياف مصنوعي parspipe.com 46  پروفيل پارس 8

 motogen.com موتوژن iranglasswool.com 47 پشم شيشه ايران 9

 parsoilco.com نفت پارس philver.com 48 توليدي بهمن 10

 arpcosteel.com نورد و لوله اهواز irradiator.com 49 رادياتور ايران 11

 aabsal.com آبسال parsvegoil.com 50 روغن نباتي پارس 12

 Azmayesh-co.com آزمايش sakhteman.com 51 ساختمان تهران 13

 Iral-co.com   آلومينيوم ايران samangostarco.com 52 سامان گستر اصفهان 14

 Ama-co.com   آما saipacorp.com 53 سايپا 15

 irancarburetter.com   خودرو ديزلابران iranidic.com 54 توسعه صنعتي.  سر 16

 arjco.com  ارج ghazvinglass.com 55 شيشه قزوين 17

 ikco.com  ايران خودرو shoga.net 56 شه وگازشي 18

 irantiremfg.com  ايران تاير hamedanglass.com 57 شيشه همدان 19

 Iran-transfo.com  ايران ترانسفو sadragroup.com 58  صدرا 20

 bankeghtesad.com  بانك اقتصاد نوين kavehsafebox.com 59  صنعتي كاوه 21

 Parsian-bank.com  بانك پارسيان iapco.com 60  قطعات اتومبيل 22

 karafarinbank.com  بانك كارافرين cablealborz.com 61 كابل البرز 23

 rspirint.com  بسته بندي پارس sina-tile.com 62 سينا  كاشي 24

 Bic-boom.com  بوتان isfahantileind.com 63 كاشي اصفهان 25

 behnoushiran.com  بهنوش ايران hafeztile.com 64 كاشي حافظ 26

 parsdarou.com  پارس دارو niloutileco.com 65 شي نيلوكا 27

 pasmetalco.com  س متالپار  iran- carbon.com 66 كربن ايران 28

 parsylon.com پارسيلون kafsa.com 67 كف 29
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 Henkel-pakvash.com  پاك وش irancombain.com 68 كمباين سازي 30

 Arpc-ir.net  پتروشيمي اراك iran- compressor.com 69 سازي كمپرسور 31

 epciran.com  پتروشيمي اصفهان bahmangroup.com 70 گروه بهمن 32

 plastiranmfg.com  پلاست ايران razak-lab.com 71 لابراتور رازك 33

 pumpiran.com  پمپ سازي ايران denatire.com 72 لاستيك دنا 34

 behshahrgroup.com  توسعه صنايع بهشهر sahandrubber.com 73 لاستيك سهند 35

 tolypers.com  تولي پرس barez-tires.com 74 لاستيك كرمان 36

 tolidaru.com  توليد دارو loabiran.com 75 لعابيران  37

 jamdarou.com  جام دارو iranlent.com 76 لنت ترمز 38

 shahdab.com  شهد آب chadormaloo.com 104 چادرملو 77

 Shahdiran-inc.com  شهد ايران Irana-tile.com 105  چيني ايران 78

 sinachem.com  شيميايي سينا Ami-n-pharm.com 106  داروسازي امين 79

 fcico.com  صنايع شيميايي فارس hakimpharm.com 107  داروسازي حكيم 80

 behshahrind.com  صنعتي بهشهر farabipharma.com 108  داروسازي فارابي 81

 payam.co.ir  صنعتي پيام ranguinind.com 109  رنگين 82

 parscarpret.com  فرش پارس sasanco.com 110  ساسان 83

 ferroazand.com  فروآلياژ ايران alborzinvest.com 111  سرمايه گذاري  البرز 84

 Khawar-spring.com  فنر سازي خاور sakhteman.com 112  ساختمان ايران.  سر 85

 zarspring.com  فنر سازي زر sadid.ir 113  سرمايه گذاري  سديد 86

 firouzacrane.com  فيروزا piccgroup.com 114  صنايع بهشهر.  سر 87

 irancable.com  كابل سازي ايران imicweb.com 115  معدنصنعت و .   سر 88

 indamin.com  براتور ايرانكار melligroup.com 116  صنعتي ملي.  سر 89

 irancarton.com  كارتن ايران irmic.com 117  سرمايه گذاري  ملت 90

 alvandcer.com  كاشي الوند bmiic.net 118  بانك ملي. سر 91

 kavehpaper.com  كاغذ سازي كاوه buali.com 119  سرمايه گذاري بوعلي 92

 Cst-ir.com  كمپزسور سازي تبريز bahmanincof.com 120  سرمايه گذاري بهمن 93

 sepahan.com  گروه صنعتي پارس piccagroup.com 121  پتروشيمي.  سر 94

 goltash.com  گلتاش toosgostar.com 122  توس گستر.  سر 95

 Razak-lab.com  لاستيك البرز Ghadir-investment.com 123  سرمايه گذاري غدير 96

 parsshap.com  لامپ پارس شهاب hic ،iran.com 124  سرمايه گذاري مسكن 97

 pakdairy.com  لبنيات  پاك Oiic- ir.com 125 سرمايه گذاري نفت 98

 iraninsulatot.com مقره سازي ايران suliranco.com 126  سوليران 99

 behranoil.com نفت بهران khazarcement.com 127  سيمان خزر 100

 navardalum.com  نورد آلومينيوم fkcco.com 128  فارس و خوزستان 101

 nmir.com نيرومحركه Sina-darou.com 129  سينا دارو 102

 hepcoir.com    وهپك chocopars.org 130  شوكو پارس 103
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 وب سايت كارگزاري رديف وب سايت  كارگزاري رديف
 tsd-broker.com توسعه سرمايه دنيا abanbroker.com 12 آبان 1

 khobregan.com خبرگان سهام armoonbourse.com 13 آرمون بورس 2

 rahbord-investment.com راهبرد novinbourse.com 14 اقتصاد نوين 3

 ckbroker.com سرمايه ودانش iransaham.com 15 ايران سهم 4

 sahmazin.com سهم آذين refahbroker.com 16 بانك رفاه كارگران 5

 abco.ir سهم آشنا samanbourse.com 17 بانك سامان 6

 saderatbourse.com صادرات sepahbourse.com 18 بانك سپه 7

 agribourse.com كشاورزي agribourse.com 19 بانك كشاورزي 8

bmibourse.com بانك ملي 9  kimiabroker.com كيميا سهم 20 

 tehranstock.com اممشاوران سه bahmanbroker.com 21 بهمن 10

tadbirgar.com تدبيرگرسرمايه 11  mofidbourse.com مفيد 22 

  
 وب سايت اقتصاديسايتهاي  رديف وب سايت روزنامه ها رديف

 cbi.ir بانك مركزي ايران sharghnewspaper.com 1 شرق 1

 ipo.ir سازمان خصوصي سازي donya-e-eqtesad.com 2 دنياي اقتصاد 2

 tsesc.com شركت خدمات بورس sarmayeh.net 3 سرمايه 3

ا 4  irbourse.com اطلاع رساني بورس eghtesadpooya.com 4 اقتصاد پوي

  وزارتخانه ها    هاخبرگزاري  

 mim.gov.ir  وزارت صنايع BourseNews.ir 1 تهرانخبرگزاري بورس  1

 moc.gov.ir وزارت بازرگاني FarsNews.com 2 ارسخبرگزاري ف 2

 mefa.gov.ir وزارت اقتصاد EcoNews.ir 3 اقتصاديخبرگزاري  3

 icm.gov.ir وزارت تعاون Oilnews.ir 4 خبرگزاري نفت 4

  ساير سايتها   قيمت مواد اوليه 

 Tahlil.ir تحليل و آموزش بورس lme.co.uk 1 بورس فلزات لندن 1

 sci.org.ir مركز آمار ايران kitco.com 2 طلا 2

metanex.com  متانول 3  maslehat.ir تشخيص مصلحت نظام 3 
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